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บทสรุปการวิจัย 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกนัยายน 2557 อยูใ่นระดบั 42.61 จุด ลดลงจากเดือนสิงหาคม 13.47 จุด และลง

มาอยูต่  ่ากวา่ระดบั 50 จุดซ่ึงเป็นการสะทอ้นทศันคติในเชิงลบต่อราคาทองค าระหวา่งเดือน โดยมุมมองดงักล่าวสอดคลอ้งกนัทั้ง

กลุ่มผูล้งทุนทองค าและกลุ่มผูค้า้ทองค า ซ่ึงไดรั้บแรงกดดนัมาจากการส่งสญัญาณดา้นนโยบายการเงินและการตอบรับต่อความ

เส่ียงในการสูร้บในตะวนัออกกลาง-ยเูครน ท่ีคล่ีคลายไปในทางท่ีดีข้ึน ขณะมองเงินบาทยงัคงผนัผวนตามปัจจยัภายนอกหลงั

ดอลลาร์สหรัฐฯปรับตวัแขง็ค่าหนกั  

ดา้นดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในระยะสามเดือนขา้งหนา้ยงัสะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อราคาทองค าในประเทศแต่

ลดลงจากเดือนก่อน โดยค่าดชันีอยูท่ี่ระดบั 56.65 จุด ลดลงจากเดือนก่อน 2.20 จุด ซ่ึงสะทอ้นวา่กลุ่มตวัอยา่งยงัเช่ือวา่ราคา

ทองค ามีโอกาสจะปรับตวัข้ึนไดใ้นอนาคตแตร่ะดบัความมัน่ใจลดลง 

จากค าถามวา่กลุ่มตวัอยา่งจะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้หรือไม่ พบวา่ 37.83% ของกลุ่มตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือ

ทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 32.17% คาดวา่จะไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และ 30.00% ไม่แน่ใจวา่จะ

ซ้ือทองค าหรือไม่ 

 โดยสรุปพบวา่ความเช่ือมัน่ท่ีมีตอ่ราคาทองค าในประเทศในช่วงเดือนกนัยายน 2557 ลดลงจากเดือนก่อนและสะทอ้น

มุมมองเชิงลบต่อราคาทองค าในประเทศเน่ืองจากดชันียงัอยูต่  ่ากวา่ระดบั 50 จุด  เหตผุลท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าจะ

ปรับตวัลดลงในเดือนกนัยายนเน่ืองจากการแขง็ค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ การซ้ือขายเก็งก าไร การปรับนโยบายของธนาคาร

กลางสหรัฐฯ ท่ีเร่ิมเขม้งวดมากข้ึน โดยมองเงินบาทมีความผนัผวนซ่ึงถือเป็นปัจจยัเส่ียงส าคญัต่อการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองค าในประเทศ 

 ดา้นบทสรุปความคิดเห็นผูค้า้ทองค าประจ าเดือนกนัยายน 2557 กลุ่มผูค้า้รายใหญ่มีมุมมองราคาทองค าระหวา่งเดือน

ใกลเ้คียงเดือนก่อน โดยกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือ

ขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค าจ านวน 11 ตวัอยา่ง คาดวา่ราคาทองค าในประเทศในเดือนกนัยายนจะปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ านวน 

3 ตวัอยา่ง คาดวา่จะลดลง 3 ตวัอยา่งและคาดวา่จะเคล่ือนไหวใกลเ้คียงกบัเดือนสิงหาคม 5 ตวัอยา่ง ส าหรับราคาทองค าใน

ตลาดโลกกรอบสูงสุดท่ีกลุ่มตวัอยา่งคาดไวร้ะหวา่ง 1,300-1,350 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ แต่มีความถ่ีหนาแน่นบริเวณ 1,300-

1,330 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดใหน้ ้าหนกัระหวา่ง 1,200-1,250 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ โดยมี

ค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,240 – 1,250 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ ดา้นราคาทองค าในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) กลุ่ม

ตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัราคาสูงสุดระหวา่ง 19,600 – 20,600 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 19,600-

20,200 บาทต่อหน่ึงบาททองค า กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 18,500-19,000 บาทต่อหน่ึงบาท

ทองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 18,900 – 19,000 บาทตอ่หน่ึงบาททองค า โดยมีประเด็นทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
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ค่าเงินบาท ความเส่ียงเศรษฐกิจยโุปร การซ้ือขายในช่วงเทศกาลส าคญั ความเส่ียงในการสูร้บและการซ้ือขายเก็งก าไรเป็นปัจจยั

กระทบต่อราคาทองค าท่ีส าคญั  

 นอกจากน้ีศูนยว์จิยัฯ ไดจ้ดัรวบรวมการใชน้โยบายการเงินและผลกระทบพบวา่การใชน้โยบายการเงินของธนาคาร

ส าคญัมีผลกระทบต่อราคาทองค าในมิติท่ีแตกต่างกนั โดยเฉพาะการใชน้โยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ มีผลกระทบ

อยา่งมากตั้งแต่การลดดอกเบ้ียคร้ังแรกในเดือนกนัยายนปี 2550 โดยแบ่งเป็นช่วงการลดดอกเบ้ีย 14 เดือนและการใชน้โยบาย 

QE ตลอด 5 ปี 9 เดือน โดยในช่วงเวลาดงักล่าวฐานเงินของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนอยา่งมากจากระดบั 7.3 ลา้นลา้น เป็น 11.4 ลา้นลา้น 

หรือเพ่ิมข้ึน 55.25% ขณะท่ีนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่นและธนาคารกลางยโุรปกลบัใหผ้ลท่ีแตกออกไป โดยการใช้

นโยบายการเงินของธนาคารกลางยโุรปตั้งแต่ช่วงปลายปี 2554 และธนาคารกลางญ่ีปุ่นในปี 2556 ไม่ไดส่้งผลใหร้าคาทองค า

ปรับตวัข้ึน ซ่ึงน่าจะมาจากความสมัพนัธ์ของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯกบัราคาทองค า  
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สรุปประเด็นราคาทองค าเดือน สิงหาคม 2557 

 การเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% ท่ีอา้งอิงกบัราคาสมาคมคา้ทองค า ปรับตวัลดลงระหวา่ง

เดือนสิงหาคม 2557 ประมาณ 250 บาทต่อหน่ึงบาททองค า จากราคาทองค าในวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2557 ท่ีระดบัราคา 19,700 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า (ราคาขายออก) มาอยูท่ี่ระดบั 19,450 บาทต่อหน่ึงบาททองค า (ราคาขายออก) ในช่วงปิดตลาดในวนัท่ี 

29 สิงหาคม 2557 หรือลดลงประมาณ 1.27%  

 

 

 ราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% อา้งอิงราคาท่ีประกาศโดยสมาคมคา้ทองค าในเดือนสิงหาคม 2557 ฟ้ืนตวัตาม

ราคาทองค าในตลาดโลกช่วงแรกตามความเส่ียงสงครามในยเูครนและตะวนัออกกลาง แต่อ่อนตวัลงในช่วงปลายเดือนหลงัการ

ส่งสญัญาณทางการเงินของประธาน ECB ท่ีท าใหค้่าเงินดอลลาร์ปรับตวัแขง็ค่าเทียบสกลุเงินหลกั และกดดนัราคาทองค าใน

ตลาดโลกโดยปรับตวัลงต ่ากวา่ระดบั 1,300 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ ท าจุดต ่าสุดบริเวณ 1,273 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ ดา้น 

ค่าเงินบาทต่อเน่ืองจากเดือนกรกฎาคมโดยแขง็ค่าข้ึนใกลร้ะดบั 31.80-31.90 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ท าใหร้าคาทองค าแท่งอ่อน

ตวัลงท าจุดต ่าสุดใกลร้ะดบั 19,300 บาท (ราคาขายออกทองแท่ง)  
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 รำคำทองค ำแท่งน ำ้หนักหนึ่งบำททองค ำ ระหว่ำงวนัที ่31 กรกฎำคม – 29 สิงหำคม 2557 
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ราคาทองค าในตลาดโลกในเดือนสิงหาคมปิดเพ่ิมข้ึนระหวา่งเดือนเลก็นอ้ย 4.98 ดอลลาร์สหรัฐฯตอ่ออนซ์ จากระดบั 

1,282.09 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ ในวนัท่ี 31 กรกฎาคม มาปิดท่ีระดบั 1,287.07 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ ในวนัท่ี 29 

สิงหาคม ราคาทองค าในตลาดโลกปรับตวัข้ึนช่วงแรกตามความเส่ียงจากภยัสงครามในตะวนัออกกลางรวมถึงประเด็นยเูครน-

รัสเซีย โดยการต่อสูย้งัคงด าเนินไปอยา่งต่อเน่ืองแมจ้ะมีความพยายามในการเจรจาแต่ไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลง แต่จากการเขา้

เก็งก าไรในตลาดทุนส าคญัราคาทองค าเร่ิมเผชิญแรงขายอีกคร้ังและอ่อนตวัลงแรงหลงัการเปิดเผยรายงานการประชุมท่ีสะทอ้น

ตลาดการจา้งงานท่ีฟ้ืนตวัมากกวา่ท่ี FED คาด นอกจากน้ีการประชุมธนาคารกลางท่ีเมือง Jackson Hole การส่งสญัญาณเร่ืองการ

ผอ่นคลายมาตรการการเงินแบบพิเศษของประธานธนาคารกลางยโุรปส่งใหค้่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับตวัแขง็ค่าข้ึนเทียบสกลุ

และกดดนัราคาทองค า โดยรวมตลอดเดือนราคาทองค ามีปัจจยัเชิงลบกดดนัต่อเน่ืองแมจ้ะมีการฟ้ืนตวับา้งก็ตาม ดา้นกองทุน 

SPDR ระหวา่งเดือนถือครองทองค าลดลง 6.84 ตนั จากระดบัการถือครองในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมท่ีระดบั 801.84 ตนั มาถือ

ครองในช่วงส้ินเดือนกรกฎาคมท่ีระดบั 795.00 ตนั  
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Gold Spot  ระหว่ำงวนัที ่31 กรกฎำคม – 29 สิงหำคม 2557 
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 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนสิงหาคมแขง็ค่าข้ึน 0.26 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ หรือประมาณ 0.81% 

หลงัจากแขง็ค่าเดือนก่อนเกือบ 1% โดยแขง็ค่าตามเงินทุนไหลเขา้หลงัจากทิศทางการเมืองไทยเร่ิมมีสญัญาณท่ีชดัเจนมากข้ึน

รวมถึงความคาดหวงัมาตรการดา้นการลงทุนภาครัฐ โดยเม่ือเปรียบเทียบในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมกบัปลายเดือนสิงหาคมเงิน

บาทปรับตวัแขง็ค่าจากระดบั 32.18 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2557 (Spot rate/Closed)  มาอยูท่ี่ระดบั 

31.92 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงวนัท่ี 29 สิงหาคม 2557 (Spot rate/Closed) แต่ท าจุดต ่าสุดใกลร้ะดบั 31.75 บาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐฯ เม่ือดูปริมาณเงินเขา้ออกเทียบจากตลาดทุนและตลาดตราสารหน้ีในเดือนสิงหาคม เงินทุนไหลเขา้สุทธิในตลาด

หุน้ไทยแต่ออกจากตลาดตราสารหน้ี โดยเป็นเงินไหลเขา้ตลาดหลกัทรัพยไ์ทยประมาณ 2,398.48 ลา้นบาท จากเดือนกรกฎาคม

เงินทุนไหลเขา้ 13,765.63 ลา้นบาท ขณะตราสารหน้ีมีเงินไหลออกระหวา่งเดือนประมาณ 24,190.40 ลา้นบาท จากเดือน

กรกฎาคมไหลเขา้ 168,467.20 ลา้นบาท  
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ค่ำเงนิบำท ระหว่ำงวนัที ่31 กรกฎำคม – 29 สิงหำคม 2557 
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ดัชนีความเช่ือม่ันราคาทองค า (Gold Price Sentiment Index) 

ประเภทดชันี 1 เดือน  
(ส.ค. 57) 

1 เดือน  
(ก.ย. 57) 

3 เดือน  
(ส.ค. 57) 

3 เดือน  
(ก.ย. 57) 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (รวม) 56.08 42.61 58.85 56.65 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะนกัลงทุน) 53.28 40.81 58.66 57.05 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะผูค้า้ทองค า) 66.79 49.61 59.38 55.41 
**เก็บตวัอยา่งช่วงระหวา่งวนัท่ี 1 – 31 ส.ค. 57 

 ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกนัยายน 2557  อยูท่ี่ระดบั 42.61 จุด ลดลงจากเดือนสิงหาคม 13.47 จุด หรือ

ลดลง 24.02% จากระดบั 56.08 จุด โดยค่าดชันีปรับตวัลงต ่ากวา่ระดบั 50 จุดหลงัจากทรงตวัเหนือระดบั 50 จุดสองเดือน

ติดต่อกนั ซ่ึงเป็นการสะทอ้นทศันคติในเชิงบวกต่อราคาทองค าระหวา่งเดือนกนัยายนโดยมุมมองน้ีสอดคลอ้งกนัทั้งกลุ่มผูค้า้

และกลุ่มผูล้งทุน  เพราะเม่ือพิจารณาแยกตามกลุ่มดชันี ดชันีเฉพาะกลุ่มผูล้งทุนอยูท่ี่ระดบั 40.81 จุด ลดลง 12.47 จุด ส่วนดชันี

เฉพาะกลุ่มผูค้า้อยูท่ี่ระดบั 49.61จุด ลดลง 17.18 จุด สาเหตท่ีกลุ่มตวัอยา่งกลบัมามีทศันคติในเชิงลบต่อราคาทองค าเช่ือวา่เกิด

จากการส่งสญัญาณดา้นนโยบายการเงินและการตอบรับต่อความเส่ียงในการสูร้บในตะวนัออกกลาง-ยเูครน ท่ีคล่ีคลายไป

ในทางท่ีดีข้ึน จะเห็นวา่ในช่วงการส ารวจช่วงเดือนกรกฎาคม-สิงหาคม มีการใหน้ ้ าหนกักบัประเด็นการสูร้บในยเูครนและ

ตะวนัออกกลางค่อนขา้งมาก แต่น ้ าหนกัของปัจจยัในเดือนน้ีกลบัมาเนน้ท่ีเศรษฐกิจและนโยบายทางการเงินของชาติพฒันาแทน 

ดา้นดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในช่วงสามเดือนขา้งหนา้ ดชันีรวมอยูท่ี่ระดบั 56.65 จุด ลดลงจากการจดัท าเดือน

สิงหาคม โดยลดลง 2.20 จุดหรือลดลง 3.73% ดชันีความเช่ือมัน่ในระยะสามเดือนยงัคงอยูเ่หนือระดบั 50 จุดตอ่เน่ือง หมายถึง

กลุ่มตวัอยา่งยงัคงมีมุมมองเชิงบวกในระยะกลางต่อราคาทองค า 

โดยสรุปดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกนัยายน 2557 กลุ่มตวัอยา่งมีมุมมองในเชิงลบต่อราคาทองค า โดยค่า

ดชันีอยูต่  ่ากวา่ระดบั 50 จุดและสอดคลอ้งกนัทั้งสองกลุ่มตวัอยา่ง ซ่ึงมุมมองดงักล่าวเกิดข้ึนจากความกงัวลวา่ทองค าจะขาด

ความน่าสนใจหลงัการใชน้โยบายการเงินเพ่ือหนุนตลาดของ ECB และการฟ้ืนตวัของตลาดการจา้งงานสหรัฐฯ ท่ีจะท าใหก้าร

ส่งสญัญาณการข้ึนดอกเบ้ียท าไดเ้ร็วข้ึน ดา้นปัจจยัหนุนเดิมอยา่งความเส่ียงดา้นสงครามคล่ีคลายไปในทางท่ีดีข้ึน 

 

 

 

 

 

 



ศูนย์วจิยัทองค ำ โดยควำมร่วมมอืระหว่ำง                
คณะบริหำรธุรกจิ มหำวทิยำลยัหอกำรค้ำไทย สมำคมค้ำทองค ำ   สมำคมเพชรพลอยเงนิทอง และบริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท์ จ ำกดั 

 

[ศนูยว์จิยัทองค ำ] Page 9 

 

 

 
**ราคาทองค าในประเทศอา้งอิงราคาสมาคมคา้ทองค า (Avg Closed) 

เม่ือเทียบเคียงดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนสิงหาคม 2557 กบัราคาทองค าเฉล่ีย (ราคาปิด) ท่ีอา้งอิงกบัราคา

ทองค าแท่งของสมาคมคา้ทองค าในเดือนเดียวกนัพบวา่มีทิศทางไม่สอดคลอ้งกนัโดยค่าดชันีอยูท่ี่ระดบั 56.08 จุด (จดัท าใน

เดือนกรกฎาคม 2557) สะทอ้นมมุมองในเชิงบวกเลก็นอ้ยต่อราคาทองค าในเดือนสิงหาคม 2557 ขณะท่ีราคาทองค าแท่ง 96.5% 

(ราคาขายออก) เฉล่ียในเดือนสิงหาคมอยูท่ี่ระดบั 19,647.37 บาทต่อหน่ึงบาททองค า ลดลงจากราคาเฉล่ียเดือนกรกฎาคม 2557 

ประมาณ 325.36 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  
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กรำฟเทยีบดัชนีควำมเช่ือมัน่รำคำทองค ำกบัค่ำเฉลีย่รำคำทองค ำในประเทศ 
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 ปัจจยัท่ีกลุ่มผูต้อบแบบสอบถามเช่ือวา่จะกระทบราคาทองค าในประเทศในช่วงหน่ึงเดือนพบวา่กลุ่มตวัอยา่งให้

น ้ าหนกักบัค่าเงินบาทเป็นประเดน็ส าคญัระหวา่งเดือนกนัยายน ซ่ึงในช่วงท่ีผา่นมาอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบดอลลาร์

สหรัฐฯ มีความผนัผวนเป็นอยา่งมากตามทิศทางเศรษฐกิจภายในประเทศ การลดขนาดมาตรการ QE ของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

รวมถึงปัจจยัการเมืองในประเทศท่ีมีเสถียรภาพมากข้ึน ส่วนปัจจยัท่ีเช่ือวา่น่าจะมีผลกระทบรองลงมาไดค้่าทิศทางของค่าเงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ีมีการปรับตวัแขง็ค่าข้ึนอยา่งมากหลงัสญัญาณการกระตุน้เศรษฐกิจของธนาคารกลางยโุรปรวมถึงค่าเงิน

ปอนดอ์งักฤษท่ีอ่อนค่าลงอยา่งมากรับความเส่ียงแยกดินแดนของสก๊อตแลนด ์ การเก็งก าไรและการปรับเปล่ียนนโยบายของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็นปัจจยัท่ีรองลงมา  

 ท่ีน่าสนใจคือดา้นปัจจยัท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่จะกระทบต่อราคาทองค าในช่วง 3 เดือนขา้งหนา้พบวา่มีการใหน้ ้ าหนกั
กบัปัจจยัการปรับเปล่ียนนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็นอนัดบัแรกและใหน้ ้ าหนกัมากถึง 45.18% สะทอ้นวา่กลุ่ม
ตวัอยา่งคาดวา่ในช่วง 3 เดือนขา้งหนา้น่าจะไดเ้ห็นการปรับข้ึนดอกเบ้ีย  

 

จากกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 458 ตวัอยา่ง ซ่ึงเป็นกลุ่มนกัลงทุน 339 
ตวัอยา่ง และผูค้า้ทองค า 119 ตวัอยา่ง พบวา่ 37.83% ของกลุ่ม
ตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 32.17% 
คาดวา่จะยงัไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และอีก 30.00% 
ยงัไม่แน่ใจวา่จะซ้ือทองค าหรือไม่ในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้  
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บทสรุปความคดิเห็นผู้ค้าทองค า (Gold Trader Consensus) 

 จากการส ารวจกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่ ผูค้า้ส่งทองค า และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 11 ตวัอยา่ง เพ่ือสอบถามถึงมุมมองและความคิดเห็นท่ีมีต่อทิศทาง

และกรอบราคาทองค าในตลาดโลกและราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) ในเดือนสิงหาคม 2557 รวมถึงปัจจยั

ท่ีกลุ่มผูค้า้คาดวา่จะมีความเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในช่วงเดือนสิงหาคมโดยสรุปพบวา่ 

 บทสรุปดา้นราคาทองค าในตลาดโลก (Gold Spot)  

  กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าในตลาดโลกโดยรวมน่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 1,200 – 1,350 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อ

ออนซ์ โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,200-1,250 ดอลลาร์ต่อออนซ์ โดยมีคา่ความถ่ี

หนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,240-1,250 ดอลลาร์ต่อออนซ์ ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,300-1,350 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ และมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,300-1,330 ดอลลาร์ต่อออนซ์  
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บทสรุปดา้นราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) 

 กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) น่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 18,500 – 20,600 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 18,500-19,000 บาทต่อหน่ึงบาท

ทองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 18,900-19,000 บาทตอ่หน่ึงบาททองค า ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกั

ระหวา่ง 19,600-20,600 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 19,600-20,200 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  

 

 

 

 

 

 

 บทสรุปดา้นปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในเดือนสิงหาคม 2557  

1. ทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยกลุ่มผูค้า้เช่ือวา่ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ มีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึนเน่ืองจากสกลุเงิน

หลกัอ่ืนอยา่งเงินยโูรและเงินปอนดอ์งักฤษมีแนวโนม้ท่ีอ่อนค่าลง โดยเฉพาะเงินยโูรหลงัการส่งสญัญาณการกระตุน้เศรษฐกิจ

ของธนาคารกลางยโุรป 

2. ค่าเงินบาท โดยคาดวา่ยงัคงมีความผนัผวนตลอดเดือนทั้งจากปัจจยัภายในและภายนอกประเทศ โดยเป็นปัจจยั

ภายในเช่ือวา่จะเป็นแรงบวกเน่ืองจากความชดัเจนทางการเมืองจะท าใหค้วามเช่ือมัน่ของเงินลงทุนต่างชาติมีโอกาสไหลกลบัเขา้

มาลงทุนต่อ ขณะท่ีปัจจยัภายนอกจะอยูท่ี่การแขง็ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นส าคญั 

3. ความเส่ียงจากเศรษฐกิจยโุรป เศรษฐกิจยโุรปชะลอตวัต่อเน่ืองท าใหค้วามเส่ียงจากการใชน้โยบายดา้นการเงิน

เพื่อหนุนตลาดซ่ึงจะเป็นผลเชิงลบต่อราคาทองค าเพราะจะท าใหค้า่เงินดอลลาร์สหรัฐฯ มีแนวโนม้ท่ีแขง็ค่าข้ึน แมจ้ะมีสภาพ

คล่องในตลาดเพ่ิมข้ึนก็ตาม 

4. การซ้ือขายตามเทศกาล โดยในช่วงไตรมาส 3 จะเร่ิมใกลเ้ทศกาลส าคญัของอินเดียจึงอาจจะท าใหอุ้ปสงคต์ามช่วง

เทศกาลมีเพ่ิมมากข้ึน ประกอบกบัราคาทองค ามีการพกัตวัลงมาพอสมควรซ่ึงจะท าใหผู้ท่ี้ตอ้งการซ้ือทองค าสะสมอาจจะหนัมา

ซ้ือทองค าเก็บในช่วงน้ี 
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5. ความเส่ียงการสูร้บในตะวนัออกกลาง และยโุรปตะวนัออก แมว้า่จะมีความเส่ียงลดลงแตย่งัคงเช่ือวา่ยงัเป็นปัจจยั

ท่ีนกัลงทุนใหค้วามส าคญัและติดตาม ดงันั้นถา้มีความรุนแรงเพ่ิมเติมก็อาจจะท าใหร้าคาทองค ามีความผนัผวนเช่นกนั 

6. การซ้ือขายเก็งก าไร ในช่วง 3-6 เดือนขา้งหนา้มีปัจจยัส าคญัค่อนขา้งมากท่ีกระทบราคาทองค าอยา่งเร่ืองการปรับ

นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ความเส่ียงทางการเมืองโลก ความผนัผวนของตลาดเงินตลาดทุน ท าใหน้กัเก็งก าไรมีปัจจยัท่ี

ใชป้ระกอบการซ้ือขายและส่งผลใหร้าคาทองค าอาจจะมีความผนัผวนสูงในช่วงเวลาดงักล่าว 

สรุปมุมมองท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศ 
คาดวา่ราคาทองค าจะเพ่ิมข้ึน 3 
คาดวา่ราคาทองค าจะใกลเ้คียงกบัราคาในเดือนสิงหาคม 2557 5 
คาดวา่ราคาทองค าจะลดลง 3 
 

 สรุปกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 11 ตวัอยา่ง กลุ่มตวัอยา่งส่วนใหญ่มองทองค าระหวา่งเดือนกนัยายนน่าจะเคล่ือนไหว

ในกรอบไม่สูงมากสะทอ้นผา่นช่วงห่างราคาและมุมมองต่อราคาทองค าเฉล่ีย โดยมีกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 5 รายคาดวา่ราคาทองค า

ในประเทศเฉล่ียในเดือนกนัยายนจะใกลเ้คียงกบัราคาทองค าในเดือนสิงหาคม กลุ่มตวัอยา่งจ านวน 3 รายท่ีคาดวา่ราคาทองค า

ประเทศเฉล่ียจะปรับตวัลดลง ส่วนอีก 3 รายเช่ือวา่ราคาทองค าในประเทศเฉล่ียในเดือนกนัยายนจะปรับตวัเพ่ิมข้ึน 

กลุ่มตวัอยา่งความคิดเห็นผูค้า้ทองค า 

1. บริษทั หา้งขายทองจินฮั้วเฮง จ ากดั 

2. หา้งหุน้ส่วนสามญันิติบุคคล เล่ียงเส็งเฮงพาณิชย ์

3. บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั 

4. บริษทั เอม็ทีเอส โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

5. บริษทั วายแอลจี บูลเล่ียน แอนด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

6. บริษทั คลาสสิก โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

7. บริษทั ออสสิริส ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

8. หา้งหุน้ส่วนจ ากดั หา้งทองน ่าเชียง 

9. หา้งขายทองทองใบเยาวราช (1988) จ ากดั 

10. บริษทั แอล ซี เอช บูลเล่ียน จ ากดั 

11. บริษทั ไฟน์โกลด ์จ ากดั 
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รายงานสรุปนโยบายการเงิน-ผลกระทบต่อราคาทองค า 

 
 ตลอดช่วง 7 ปีท่ีผา่นมาธนาคารกลางขนาดใหญ่มีการใชน้โยบายทางการเงินท่ีส าคญัวตัถุประสงคเ์พ่ือแกปั้ญหาเศรษฐกิจ 

ทั้งการใชน้โยบายดอกเบ้ียต ่าและการเขา้ซ้ือสินทรัพย ์ซ่ึงในช่วงเวลาดงักล่าวราคาทองค ามีความผนัผวนข้ึนอยา่งมาก โดยเฉพาะ

ในช่วงการใชน้โยบายทางการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท่ีอาจจะแบ่งเป็น 3 ช่วงใหญ่คือ ช่วงการปรับลดดอกเบ้ีย (ประมาณ 

14 เดือน) ช่วงการซ้ือสินทรัพย ์(ประมาณ 5 ปี) และช่วงการลดขนาดมาตรการทางการเงิน (ถึงปัจจุบนัประมาณ 8 เดือน) ขณะท่ี

ราคาทองค าปรับตวัข้ึนตั้งแต่ช่วงแรกของการใชม้าตรการทางการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ตั้งแต่ 690 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

ต่ออนซ์ ไปท าระดบัสูงสุด 1,920 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ และอ่อนตวัลงอีกคร้ังท าจุดต ่าสุดในช่วงการถอนมาตรการ QE คร้ัง

แรกในช่วงกลางเดือนธนัวาคมปี 2556 บริเวณ 1,180 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ ส่วนการผอ่นคลายนโยบายทางการเงินของ

ธนาคารขนาดใหญ่อ่ืนอยา่งธนาคารกลางยโุรปและธนาคารกลางญ่ีปุนมีผลกระทบตอ่ทิศทางราคาทองค าเช่นกนัแต่มีผลกระทบ

ไม่มากเท่ากบัธนาคารกลางสหรัฐฯ และไม่ไดมี้ความสมัพนัธ์ไปในดา้นใดดา้นหน่ึงเหมือนการใชน้โยบายของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ  

 ขณะในช่วงเวลาท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ ใชน้โยบายการเงินเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจฐานเงินของสหรัฐฯเพ่ิมข้ึนอยา่งมาก จาก

ช่วงก่อนลดอตัราดอกเบ้ียสหรัฐฯ มีฐานเงิน (M2) ประมาณ 7.357 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ แตห่ลงัจากด าเนินนโยบายจนถึง

ปัจจุบนัฐานเงินเพ่ิมข้ึนถึง 4.065 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ สู่ระดบั 11.422 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ หรือเพ่ิมข้ึน 55.25% หรือ
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เทียบเท่าการเพ่ิมข้ึนของฐานเงินในช่วง 17 ปีตั้งแต่ปี 1990 ถึง 2007 การเพ่ิมข้ึนของฐานเงินอยา่งรวดเร็วไดส้ร้างผลกระทบ

หลายไดอ้ยา่งความผนัผวนในตลาดการลงทุน กระแสเงินท่ีไหลเขา้ประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่และท าใหค้่าเงินของประเทศเกิด

ใหม่แขง็ค่าอยา่งรวดเร็ว นอกจากน้ียงัมีผลกระทบกบัราคาทองค าสะทอ้นผา่นความผนัผวนท่ีเพ่ิมมากข้ึน จึงอาจจะกล่าวไดว้า่

ความผนัผวนของราคาทองค าในช่วง great cycle เกิดข้ึนจากการด าเนินนโยบายการเงินแบบผอ่นคลายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

ฐำนเงนิของสหรัฐอเมริกำ (Money Stock) 

 
 

ตำรำงสรุปกำรใช้นโยบำยกำรเงนิของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ 

18 กนัยายน 2550 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายคร้ังแรกหลงัจากท่ีเร่ิมเกิดวกิฤตซบัไพรม ์ ลง 50 Basis point 
จาก 5.25% 

31 ตุลาคม 2550 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 Basis point จาก 4.75% สู่ระดบั 4.5% 
11 ธนัวาคม 2550 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 Basis point จาก 4.5% สู่ระดบั 4.25% 
22 มกราคม 2551 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 75 Basis point จาก 4.25% สู่ระดบั 3.5% 
30 มกราคม 2551 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 50 Basis point จาก 3.5% สู่ระดบั 3% 
18 มีนาคม 2551 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 75 Basis point จาก 3% สู่ระดบั 2.25% 
30 เมษายน 2551 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 Basis point จาก 2.25% สู่ระดบั 2% 
8 สิงหาคม 2551 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 50 Basis point จาก 2% สู่ระดบั 1.5% 
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(ประชุมด่วน) 
29 สิงหาคม 2551 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 50 Basis point จาก 1.5% สู่ระดบั 1% 
25 พฤศจิกายน 2551 FOMC ประกาศเขา้ซ้ือตราสารหน้ีท่ีมีสญัญาจ านองหนุนหลงั (MBS) ดว้ยจ านวนเงิน 6 แสนลา้น

ดอลลาร์ 
16 ธนัวาคม 2551 FOMC ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 75 Basis point จาก 1% สู่ระดบั 0-0.25% 
18 มีนาคม 2552 FOMC ประกาศเขา้ซ้ือตราสารหน้ีท่ีมีสญัญาจ านองหนุนหลงั (MBS) เพ่ิมอีกเป็นจ านวนเงิน 7.5 แสน

ลา้นดอลลาร์ และเขา้ซ้ือพนัธบตัรรัฐบาลเพ่ิมอีก 3 แสนลา้นดอลลาร์ (QE1) 
3 พฤศจิกายน 2553 FOMC ประกาศเขา้ซ้ือตัว๋เงินคลงัระยะยาวของสหรัฐฯ เดือนละ 7.5 หม่ืนลา้นดอลลาร์ ระยะเวลา 8 

เดือน รวมเป็นจ านวนเงินทั้งส้ิน 6 แสนลา้นดอลลาร์ (QE2) ส้ินสุดเดือนมิถุนายน 2554 
21 กนัยายน 2554 FOMC ประกาศทยอยเขา้ซ้ือพนัธบตัรระยะยาว (6-30 ปี) ดว้ยจ านวนเงิน 4 แสนลา้นดอลลาร์ พร้อมกบั

ขายพนัธบตัรระยะสั้น (ต ่ากวา่ 3 ปี) ดว้ยวงเงินเท่ากนั เพ่ือกดดนัใหอ้ตัราดอกเบ้ียระยะยาวอยูใ่นระดบั
ต ่า (Operation Twist) 

20 มิถุนายน 2555 FOMC ประกาศยดืมาตรการ Operation Twist ไปอีก โดยการเพ่ิมวงเงินอีก 2.67 แสนลา้นดอลลาร์ และ
ประกาศยติุมาตรการเม่ือส้ินปี 2555 

13 กนัยายน 2555 FOMC ประกาศเขา้ซ้ือตราสารหน้ีท่ีมีสญัญาจ านองหนุนหลงั (MBS) เดือนละ 4 หม่ืนลา้นดอลลาร์ โดย
ไม่ก าหนดระยะเวลาส้ินสุดโครงการ (QE3) 

12 กมุภาพนัธ์ 2556 FOMC ประกาศเขา้ซ้ือพนัธบตัรรัฐบาลเพ่ิมอีกเดือนละ 4 หม่ืนลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ รวมกบัคร้ังท่ีแลว้ท่ี
ซ้ือตราสารหน้ีท่ีมีสญัญาจ านองหนุนหลงั (MBS) เดือนละ 4 หม่ืนลา้นดอลลาร์ เป็น 8.5 หม่ืนลา้น
ดอลลาร์ ไม่ก าหนดระยะเวลาส้ินสุดโครงการ 

18 ธนัวาคม 2556 FOMC เร่ิมลดจ านวนเงินซ้ือสินทรัพยล์ง 1 หม่ืนลา้นดอลลาร์เป็นคร้ังแรก โดยแบ่งเป็นอยา่งละ 5 
พนัลา้นดอลลาร์ และลดลงทุกคร้ังในการประชุมคร้ังถดัมาคร้ังละ 1 หม่ืนลา้นดอลลาร์ 

 

ตารางสรุปการใชน้โยบายการเงินของธนาคารกลางยโุรป 

3 พฤศจิกายน 2554 ECB ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียคร้ังแรก นบัตั้งแตเ่กิดวกิฤตหน้ีสาธารณะในยโุรป โดยลดอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายลง 25 Basis point จาก 1.5% สู่ระดบั 1.25% และลดอตัราดอกเบ้ียเงินฝากกบัธนาคารกลางลง 
25 Basis point จาก 0.75% ลงสู่ระดบั 0.5% 

8 ธนัวาคม 2554 ECB ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 Basis point จาก 1.25% สู่ระดบั 1% และลดอตัราดอกเบ้ีย
เงินฝากกบัธนาคารกลางลง 25 Basis point จาก 0.5% ลงสู่ระดบั 0.25% 

5 กรกฎาคม 2555 ECB ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 Basis point จาก 1% สู่ระดบั 0.75% และลดอตัราดอกเบ้ีย
เงินฝากกบัธนาคารกลางลง 25 Basis point จาก 0.25% ลงสู่ระดบั 0% 

2 พฤษภาคม 2556 ECB ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 Basis point จาก 0.75% สู่ระดบั 0.5% และคงอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากไวท่ี้ระดบั 0% 
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7 พฤศจิกายน 2556 ECB ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 Basis point จาก 0.5% สู่ระดบั 0.25% และคงอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากไวท่ี้ระดบั 0% 

5 มิถุนายน 2557 ECB ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 10 Basis point จาก 0.25% สู่ระดบั 0.15% และลดอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากกบัธนาคารกลางลง 10 Basis point จาก 0% ลงสู่ระดบั -0.1% ซ่ึงเป็นคร้ังแรกท่ี ECB 
ด าเนินนโยบายดอกเบ้ียติดลบ 

4 กนัยายน 2557 ECB ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 10 Basis point จาก 0.15% สู่ระดบั 0.05% และลดอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากกบัธนาคารกลางลง 10 Basis point จาก -0.1% ลงสู่ระดบั -0.2% 

ตารางสรุปการใชน้โยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น 

4 เมษายน 2556 BOJ ประกาศ เพ่ิมฐานเงินปีละ 60-70 ลา้นลา้นเยน โดยส่วนใหญ่เป็นการเขา้ซ้ือพนัธบตัรรัฐบาลกวา่ 
50 ลา้นลา้นเยน และกองทุน ETF และ J-REIT เป็นจ านวน 10-20 ลา้นลา้นเยน 

 

รายงานฉบบัน้ีเป็นส่วนหน่ึงของศูนยว์จิยัทองค า ภายใตค้วามร่วมมือระหวา่ง คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 
สมาคมคา้ทองค า สมาคมเพชรพลอยเงินทอง และ บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั เน้ือหาในรายงานจดัท าข้ึนโดยมิไดมี้
วตัถุประสงคเ์พ่ือการช้ีน าใหมี้การซ้ือขาย หรือช้ีน าราคาแต่ประการใด การจดัท ารายงานดงักล่าวเป็นไปตามความคิดเห็นท่ีเก็บ
จากกลุ่มตวัอยา่งท่ีศูนยว์จิยัเห็นวา่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการวจิยั 
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Facebook : ศูนยว์จิยัทองค า 
ติดต่อขอรับขอ้มูลการวจิยั โทร. 02-673-9911 ต่อ 660-1 
 
สอบถำมข้อมูลเพิม่เตมิ 

คุณกมลธญั  พรไพศาลวจิิต   ผูอ้  านวยการศูนยว์จิยัทองค า   
889  อาคารไทยซีซี ทาวเวอร์ หอ้งเลขท่ี 209 ชั้น 20, ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร. 02-673-9911 ต่อ 650, มือถือ 089-770-6112, E-mail : kamoltun@gtwm.co.th 
  
คุณภทัริกา  สมคะเน   ประสานงานส่ือมวลชน 
889  อาคารไทยซีซี ทาวเวอร์ หอ้งเลขท่ี 209 ชั้น 20, ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร. 02-673-9911 ต่อ 250, มือถือ 081-812-7221, E-mail : patarika@gtwm.co.th 

http://www.gtwm.co.th/
http://www.goldtraders.or.th/
mailto:kamoltun@gtwm.co.th
mailto:patarika@gtwm.co.th

