
  

  

รายงานวิจยัศูนยว์ิจยัทองค าประจ าเดือน มกราคม 2558            
โดยความร่วมมือ                                                               

คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย                
สมาคมคา้ทองค า สมาคมเพชรพลอยเงินทอง                         
และบริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั 
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คณะท ำงำนศูนย์วจิยัทองค ำ 

1. ดร.ทรรศนะ  บุญขวญั   ประธำนคณะท ำงำนศูนย์วจิยั 
2. นำยกมลธัญ  พรไพศำลวจิติ  ผู้อ ำนวยกำรศูนย์วจิยั 
3. นำยอภิสิทธ์ิ  ภัทรสกลเกยีรต ิ ประมวลผล 
4. นำยเจษฎำ ตั้งวชัรปรำณ ี ประมวลผล 
5. นำงสำวปฐมำภรณ์  อรัญพทิกัษ์ ประสำนงำนข้อมูล 
6. นำยปิตพิงษ์  พนัธ์ุธีรำนุรักษ์  ประสำนงำนข้อมูล 
7. นำยพรีพงศ์  ฉัตร์ทอง  ประสำนงำนข้อมูล 
8. นำงสำวภัทริกำ  สมคะเน  ประสำนงำนส่ือ 

 

คณะทีป่รึกษำศูนย์วจิยั 
1. นำยจติต ิ ตั้งสิทธ์ิภักด ี นำยกสมำคมค้ำทองค ำ 
2. ผศ.ดร.เอกชัย  อภิศักดิ์กลุ  คณบด ีคณะบริหำรธุรกจิ มหำวทิยำลยัหอกำรค้ำไทย  
3. นำยพชิญำ  พสุิทธิกลุ  นำยกสมำคมเพชรพลอยเงนิทอง 
4. ดร.วรรณรพ ี บำนช่ืนวจิติร  อำจำรย์คณะบริหำรธุรกจิ มหำวทิยำลยัหอกำรค้ำไทย 
5. ดร.บุญเลศิ  จติรมณีโรจน์  อำจำรย์คณะบริหำรธุรกจิ มหำวทิยำลยัหอกำรค้ำไทย 
6. นำยพรชัย  สุดำยุวร  กรรมกำรผู้จดักำร บริษัท แอล ซี เอช บูลเลีย่น จ ำกดั 
7. นำยวชัิย  แสงเจริญตระกูล  กรรมกำรผู้จดักำร  

  บริษัท รอยลั คลำสสิค โกลด์ บูลเลีย่น จ ำกดั 
8. นำยวรัิตน์  จุฑำวรำกลุ  กรรมกำรผู้จดักำร บริษัท ไฟน์โกลด์ จ ำกดั 
9. นำยธีรเดช  สินธพเรืองชัย  กรรมกำรผู้จดักำร  

  บริษัท ห้ำงขำยทองทองใบเยำวรำช (1988) จ ำกดั 
10. นำยสมบูรณ์  ภุชงค์โสภำพนัธ์ุ  กรรมกำรผู้จดักำร ห้ำงหุ้นส่วนจ ำกดั ห้ำงทองน ่ำเชียง 
11. นำยวรชัย  ตั้งสิทธ์ิภักด ี กรรมกำรผู้จดักำร บริษัท จที ีโกลด์ บูลเลีย่น จ ำกดั  
12. นำยวรำวุธ  เบญจำพุทธำรักษ์  กรรมกำรผู้จดักำร บริษัท จที ีเวลธ์ แมเนจเมนท์ จ ำกดั 
13. นำยสุรพล  โอวทิยำกลุ  ประธำนชมรมค้ำทองค ำ จงัหวดัเชียงใหม่ 
14. น.ส. ทศัวรรณ  ศรีเมอืงวฒันำ  ประธำนชมรมค้ำทองค ำ จงัหวดัหนองคำย 
15. นำยปำนะพงษ์  สุทธีวงศ์  ผู้จดักำร สมำคมค้ำทองค ำ 
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บทสรุปการวิจัย 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมกราคม 2558 อยูใ่นระดบั 58.33 จุด เพ่ิมข้ึนจากเดือนธนัวาคม 2557 6.61 จุด 

และปรับตวัข้ึนเหนือระดบั 50 จุดเป็นเดือนท่ีสองติดต่อกนัสะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อราคาทองค าในช่วงตน้ปี โดยมุมมอง

ดงักล่าวสอดคลอ้งกนัทั้งกลุ่มผูล้งทุนและกลุ่มผูค้า้ ไดรั้บแรงหนุนจากการอ่อนตวัของค่าเงินบาท ความคาดหวงัอุปสงคต์น้ปี 

และความเส่ียงเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีมองปัจจยักดดนัคือการแขง็ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และความเส่ียงธนาคารกลางสหรัฐฯ 

ข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต   

 ดา้นดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในระยะสามเดือนลดลง 11.30 จุด อยูท่ี่ระดบั 47.87 จุด โดยค่าดชันีปรับตวัต ่ากวา่

ระดบั 50 จุดกลบัมาสะทอ้นมุมมองเชิงลบในระยะสามเดือนสอดคลอ้งกบัความกงัวลเร่ืองการข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ ในช่วงไตรมาสสองตามท่ีตลาดคาดการณ์ 

จากค าถามวา่กลุ่มตวัอยา่งจะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้หรือไม่ พบวา่ 38.49% ของกลุ่มตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือ

ทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 32.18% คาดวา่จะไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และ 29.33% ไม่แน่ใจวา่จะ

ซ้ือทองค าหรือไม่ จะเห็นวา่ช่วงท่ีราคาทองค าอ่อนตวัความตอ้งการในการซ้ือทองค าจะเร่ิมเพ่ิมสูงข้ึน 

 โดยสรุปพบวา่ความเช่ือมัน่ท่ีมีตอ่ราคาทองค าในประเทศในช่วงเดือนมกราคม 2558 ยงัคงสะทอ้นทศันคติเป็นเชิงบวก

เป็นเดือนท่ีสองติดต่อกนั เหตผุลท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าจะปรับตวัเพ่ิมข้ึนในเดือนมกราคม 2558 เน่ืองจากการอ่อนค่า

ของค่าเงินบาท แรงหนุนช่วงเทศกาล  

 ดา้นบทสรุปความคิดเห็นผูค้า้ทองค าประจ าเดือนมกราคม 2558 กลุ่มผูค้า้รายใหญ่มีมุมมองราคาทองค าระหวา่งเดือน

ใกลเ้คียงหรือเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อน โดยกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค าจ านวน 10 ตวัอยา่ง คาดวา่ราคาทองค าในประเทศในเดือนธนัวาคมจะปรับตวั

เพ่ิมข้ึนจ านวน 4 ตวัอยา่ง คาดวา่จะใกลเ้คียงกนัเดือนธนัวาคม 4 ตวัอยา่งและคาดวา่จะปรับตวัลดลงในเดือนธนัวาคม 2 ตวัอยา่ง 

ส าหรับราคาทองค าในตลาดโลกกรอบสูงสุดท่ีกลุ่มตวัอยา่งคาดไวร้ะหวา่ง 1,220-1,280 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ แต่มีความถ่ี

หนาแน่นบริเวณ 1,220-1,240 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,120-1,160 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,120 – 1,140 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ ดา้นราคาทองค าในประเทศ 

(ความบริสุทธ์ิ 96.5%) กลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัราคาสูงสุดระหวา่ง 18,500 – 20,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ี

หนาแน่นในช่วง 19,000-19,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 17,000-

18,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 17,000 – 18,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยมีประเดน็ทิศทาง

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ การปรับนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็นปัจจยัลบส าคญั ดา้นปัจจยัหนุนเช่ือวา่ค่าเงินบาทท่ีอ่อนคา่ 

และอุปสงคช่์วงปลายปีเป็นตวัหนุนส าคญั 
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สรุปประเด็นราคาทองค าเดือน ธันวาคม 2557 

 การเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% ท่ีอา้งอิงกบัราคาสมาคมคา้ทองค า ปรับตวัลดลงระหวา่ง

เดือนธนัวาคม 2557 ประมาณ 100 บาทต่อหน่ึงบาททองค า จากราคาทองค าในวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2557 ท่ีระดบัราคา 18,450 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า (ราคาขายออก) มาอยูท่ี่ระดบั 18,550 บาทต่อหน่ึงทองค า (ราคาขายออก) ในช่วงปิดตลาดในวนัท่ี 30 

ธนัวาคม 2557 หรือลดลงประมาณ 0.54%       

 

 

 ราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% อา้งอิงราคาท่ีประกาศโดยสมาคมคา้ทองค าในเดือนธนัวาคม 2557 มีการปรับตวั

ข้ึนในช่วงตน้เดือน หลงัจากท่ีไดรั้บแรงหนุนจากอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนของอินเดียท่ีมีการผอ่นปรนขจอ้จ ากดัการน าเขา้ทองค า และยงั

ไดรั้บแรงหนุนจากการอ่อนค่าอยา่งต่อเน่ืองของเงินบาทสวนทางกบัเงินดอลลาร์ท่ีแขง็ค่าอยา่งต่อเน่ือง แต่มีการปรับตวัลง

ในช่วงปลายเดือน จากปัจจยัลบส าคญัอยา่งราคาน ้ ามนัดิบท่ีลดลงอยา่งต่อเน่ือง จากการท่ี OPEC มีมติคงก าลงัการผลิตน ้ ามนัดิบ

ไวใ้นการประชุมช่วงปลายเดือนธนัวาคม รวมถึงความกงัวลต่อการด าเนินนโยบายการเงินของ FED โดยเฉพาะการปรับข้ึน

อตัราดอกเบ้ียคร้ังแรกในรอบ 5 ปีเน่ืองมาจากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีมีการฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง โดยจุดต ่าสุดของราคาทองค าใน

ประเทศอยูท่ี่ 18,250 บาท และจุดสูงสุดอยูท่ี่ระดบั 19,050 บาท 
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 รำคำทองค ำแท่งน ำ้หนักหนึ่งบำททองค ำ ระหว่ำงวนัที ่28 พฤศจกิำยน – 30 ธันวำคม 2557 
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ราคาทองค าในตลาดโลกในเดือนธนัวาคม มีการเคล่ือนไหวเพ่ิมข้ึนในช่วงตน้เดือน โดยไดรั้บแรงหนุนจากอุปสงค์

ทองค าของอินเดียท่ีเพ่ิมข้ึนจากการผอ่นปรนเกณฑก์ารน าเขา้ โดยข้ึนไปท าจุดสูงสุดท่ีระดบั US$1,238.10 ต่อออนซ์ ก่อนท่ีจะมี

การปรับลงอีกคร้ังในช่วงปลายเดือน โดยปัจจยัลบส าคญัอยูท่ี่การปรับตวัลงตามราคาน ้ ามนัดิบหลงัจากท่ี OPEC มีมติคงก าลงั

การผลิตไวใ้นการประชุมช่วงปลายเดือนธนัวาคม บวกกบัการอ่อนค่าลงอยา่งหนกัของค่าเงินรูเบิลรัสเซียซ่ึงเป็นผลมาจากการ

ลดลงของราคาพลงังานซ่ึงเป็นสินคา้ส่งออกหลกั จนท าใหธ้นาคารกลางรัสเซียปรับเพ่ิมอตัราดอกเบ้ียข้ึนกวา่ 650 เบสิสพอยท์

เพ่ือสกดัการไหลออกของเงินทุนต่างประเทศและการฟ้ืนตวัอยา่งตอ่เน่ืองของเศรษฐกิจสหรัฐฯเพ่ิมความกงัวลวา่ FED อาจมีการ

ปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายเร็วกวา่ท่ีคาดไว ้ หนุนใหค้่าเงินดอลลาร์แขง็ค่าอยา่งต่อเน่ืองกดดนัราคาทองค า ก่อนท่ีจะมีการฟ้ืน

ตวัข้ึนมาอีกคร้ังในช่วงส้ินเดือนจากความกงัวลต่อการชะลอตวัของภาวะเศรษฐกิจยโุรปและญ่ีปุ่น โดยเฉพาะภาวะเงินฝืดของ

ยโุรปและภาวะท่ีไม่แน่นอนของการเมืองกรีซท่ีอาจท าใหก้รีซตอ้งออกจากอีย ู ส่วนกองทุน SPDR ซ่ึงเป็นกองทุน ETF ท่ีมีการ

ถือครองทองค าจ านวนมาก มีการถือครองทองค าลดลง 6.52 ตนั จากท่ีระดบั 718.82 ตนั วนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2557 มาอยูท่ี่

ระดบั 712.30 ตนั ในวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2557 
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Close High Low Linear (Close) 

Gold Spot  ระหว่ำงวนัที ่28 พฤศจกิำยน – 30 ธันวำคม 2557 
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 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนธนัวาคม เคล่ือนไหวคอ่นขา้งผนัผวน โดยเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 32.74-

33.10 บาทต่อดอลลาร์ โดยแนวโนม้ระยะกลางถึงยาวยงัเป็นการอ่อนค่า หลงัจากท่ีค่าเงินดอลลาร์แขง็ค่าข้ึนอยา่งต่อเน่ือง โดย

ไดรั้บแรงหนุนจากราคาน ้ ามนัดิบท่ีลดลง และการอ่อนค่าลงอยา่งหนกัของค่าเงินรูเบิลเม่ือเทียบกบัดอลลาร์ รวมถึงภาวะ

เศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีมีการฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง นอกจากน้ียงัมีปัจจยัลบในประเทศกดดนัใหค้่าเงินบาทอ่อนค่าลงอีกคร้ัง หลงัจากท่ี

ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีส าคญัทั้งการส่งออกและอตัราเงินเฟ้อท่ีออกมาต ่ากวา่ท่ีคาด และการปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยจากหลาย

สถาบนัทั้งจาก World Bank และ ADB นอกจากน้ี ยงัมีแรงขายสุทธิในตลาดหุน้เดือนธนัวาคมน้ีกวา่ 26,605.47 ลา้นบาท เทียบ

กบัเดือนท่ีแลว้ท่ีมีเงินทุนไหลเขา้ตลาดหุน้กวา่ 11,046.62 ลา้นบาท ส่วนตลาดพนัธบตัรมีเงินไหลเขา้กวา่ 5,379.147 ลา้นบาท 

เทียบกบัเดือนท่ีแลว้ท่ีมีการขายสุทธิกวา่ 180.77 ลา้นบาท 
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Close High Low Linear (Close) 

ค่ำเงนิบำท ระหว่ำงวนัที ่28 พฤศจกิำยน – 30 ธันวำคม 2557 
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ดัชนีความเช่ือม่ันราคาทองค า (Gold Price Sentiment Index) 

ประเภทดชันี 1 เดือน  
(ธ.ค. 57) 

1 เดือน  
(ม.ค. 58) 

3 เดือน  
(ธ.ค. 57) 

3 เดือน  
(ม.ค. 58) 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (รวม) 51.72 58.33 59.17 47.87 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะนกัลงทุน) 51.61 56.89 59.61 41.23 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะผูค้า้ทองค า) 52.26 65.22 57.88 68.55 
**เก็บตวัอยา่งช่วงระหวา่งวนัท่ี 1 – 30 ธ.ค. 57 

 ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมกราคม 2558  อยูท่ี่ระดบั 58.33 จุด เพ่ิมข้ึนจากเดือนธนัวาคม 6.61 จุด หรือ

เพ่ิมข้ึน 12.79% จากระดบั 51.72 จุด ปรับตวัข้ึนติดต่อกนัเป็นเดือนท่ีสอง หลงัจากค่าดชันีสะทอ้นมุมมองเชิงลบต่อราคาทองค 3 

เดือนติดต่อกนั การฟ้ืนตวัของดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าเกิดข้ึนหลงัราคาทองค าท าจุดต ่าสุดเดือนพฤศจิกายนและเร่ิมฟ้ืนตวั

ในเดือนธนัวาคม โดยดชันีปรับตวัข้ึนของดชันีสูงกวา่ระดบั 50 จุดเป็นการสะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อราคาทองค าในเดือน

มกราคม ขณะท่ีค่าดชันีสอดคลอ้งกนัทั้งกลุ่มผูล้งทุนและกลุ่มผูค้า้ทองค า ท่ีมีค่าดชันี 56.89 จุด และ 65.22 จุด ตามล าดบั โดยมี

ปัจจยัการอ่อนตวัของค่าเงินบาท อุปสงคต์น้ปีและความเส่ียงเศรษฐกิจชะลอตวัเป็นปัจจยัหนุนส่วนปัจจยักดดนัเป็นเร่ืองการ

ปรับข้ึนนโยบายดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ การแขง็ค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ การอ่อนตวัของราคาน ้ ามนัดิบ เป็น

ส าคญั  

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในช่วงสามเดือนขา้งหนา้ ดชันีรวมอยูท่ี่ระดบั 47.87 จุด ลดลงจากการจดัท าเดือน

ธนัวาคม 11.30 จุดหรือลดลง 19.09% โดยค่าดชันีปรับตวัต ่ากวา่ระดบั 50 จุดกลบัมาสะทอ้นมมุมองเชิงลบในระยะสามเดือน

สอดคลอ้งกบัความกงัวลเร่ืองการข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในช่วงไตรมาสสองตามท่ีตลาดคาดการณ์ 

 

โดยสรุปดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมกราคม 2558 กลุ่มตวัอยา่งยงัคงมีมุมมองในเชิงบวกต่อราคาทองค า 

โดยค่าดชันีอยูสู่งกวา่ระดบั 50 จุด สอดคลอ้งกนัทั้งสองกลุ่มตวัอยา่ง ซ่ึงมุมมองดงักล่าวไดรั้บแรงหนุนจากความหวงัอุปสงคต์น้

ปีและความเส่ียงในระบบเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงแนวโนม้อ่อนค่าของค่าเงินบาท แมจ้ะมีแรกกดดนัจากการแขง็ค่าของค่าเงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ และความเส่ียงในการปรับข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ  
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**ราคาทองค าในประเทศอา้งอิงราคาสมาคมคา้ทองค า (Avg Closed) 

เม่ือเทียบเคียงดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนธนัวาคม 2557 กบัราคาทองค าเฉล่ีย (ราคาปิด) ท่ีอา้งอิงกบัราคา

ทองค าแท่งของสมาคมคา้ทองค าในเดือนเดียวกนัพบวา่มีทิศทางท่ีสอดคลอ้งกนัโดยค่าดชันีอยูท่ี่ระดบั 51.72 จุด (จดัท าในเดือน

พฤศจิกายน 2557) สะทอ้นมุมมองในเชิงบวกเลก็นอ้ยต่อราคาทองค าในเดือนธนัวาคม 2557 ขณะท่ีราคาทองค าแท่ง 96.5% 

(ราคาขายออก) เฉล่ียในเดือนธนัวาคมอยูท่ี่ระดบั 18,680.00 บาทต่อหน่ึงบาททองค า เพ่ิมข้ึนจากราคาเฉล่ียเดือนพฤศจิกายน 

2557 ประมาณ 385.00 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  
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 ปัจจยัท่ีกลุ่มผูต้อบแบบสอบถามเช่ือวา่จะกระทบราคาทองค าในประเทศในช่วงหน่ึงเดือนพบวา่กลุ่มตวัอยา่งให้

น ้ าหนกักบัการอ่อนค่าของค่าเงินบาท เป็นปัจจยัส าคญัซ่ึงสวนทางกบัทิศทางค่าเงินดอลลาร์ โดยมีปัจจยันโยบายทางการเงินของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็นปัจจยัท่ีใหน้ ้ าหนกัรองลงมา ส่วนค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และการอ่อนตวัลงของราคาน ้ ามนัดิบยงัคง

เป็นปัจจยัท่ีกลุ่มตวัอยา่งยงัคงมีการใหน้ ้ าหนกัต่อเน่ือง  

 ปัจจยัท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่จะกระทบต่อราคาทองค าในประเทศช่วง 3 เดือนขา้งหนา้มีการใหน้ ้ าหนกักบัค่าเงินบาท
และการปรับนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ และทิศทางของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เช่นกนั โดยมีการใหน้ ้ าหนกักบัอุปสงค์
ในช่วงตน้ปีและการซ้ือขายเก็งก าไรเป็นปัจจยัรองลงมา  

 

 

จากกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 483 ตวัอยา่ง ซ่ึงเป็นกลุ่มนกัลงทุน 355 
ตวัอยา่ง และผูค้า้ทองค า 129 ตวัอยา่ง พบวา่ 38.49% ของกลุ่ม
ตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 32.18% 
คาดวา่จะยงัไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และอีก 29.33% 
ยงัไม่แน่ใจวา่จะซ้ือทองค าหรือไม่ในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ จะเห็น
ไดว้า่ในเดือนมกราคมยงัมีสดัส่วนของนกัลงทุนท่ีเช่ือวา่จะซ้ือ
ทองค าในสดัส่วนใกลเ้คียงกบัเดือนธนัวาคม คือใกลเ้คียงร้อยละ 40 
สะทอ้นความสนใจในการลงทุนทองค าของนกัลงทุนในประเทศ  
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บทสรุปความคดิเห็นผู้ค้าทองค า (Gold Trader Consensus) 

 จากการส ารวจกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่ ผูค้า้ส่งทองค า และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 10 ตวัอยา่ง เพ่ือสอบถามถึงมุมมองและความคิดเห็นท่ีมีต่อทิศทาง

และกรอบราคาทองค าในตลาดโลกและราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) ในเดือนมกราคม 2558 รวมถึงปัจจยั

ท่ีกลุ่มผูค้า้คาดวา่จะมีความเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในช่วงเดือนมกราคมโดยสรุปพบวา่ 

 บทสรุปดา้นราคาทองค าในตลาดโลก (Gold Spot)  

  กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าในตลาดโลกโดยรวมน่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 1,120 – 1,280 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อ

ออนซ์ โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,120-1,160 ดอลลาร์ต่อออนซ์ โดยมีคา่ความถ่ี

หนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,120-1,140 ดอลลาร์ต่อออนซ์ ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,220-1,280 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ และมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,220-1,240 ดอลลาร์ต่อออนซ์  
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บทสรุปดา้นราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) 

 กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) น่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 17,000 – 20,000 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 17,000-18,000 บาทต่อหน่ึงบาท

ทองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 17,000-18,000 บาทตอ่หน่ึงบาททองค า ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกั

ระหวา่ง 18,500-20,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 19,000-19,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  

 

 

 

 

 

 

 บทสรุปดา้นปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในเดือนมกราคม 2558  

1. ทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ กลุ่มผูค้า้ยงัประเมินทิศทางค่าเงินดอลลาร์มีโอกาสปรับตวัแขง็ค่าไดต้่อจากการใช้

นโยบายผอ่นคลายทางการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่นและธนาคารกลางยโุรป ประกอบกบัเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จะ

ยงัส่งผลใหค้่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับตวัแขง็ค่าตามเงินท่ีไหลเขา้เก็งก าไรในตลาดหุน้สหรัฐฯ  

2. ค่าเงินบาท ผูค้า้ส่วนใหญ่ยงัเช่ือวา่ค่าเงินบาทยงัมีแนวโนม้ท่ีอ่อนคา่ต่อในเดือนพฤศจิกายนตามการแขง็ค่าของเงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงจะท าใหร้าคาทองค าในประเทศไดรั้บผลเชิงบวก  

3. ความเส่ียงในการชะลอตวัของเศรษฐกิจยโุรป ซ่ึงจะส่งผลต่อการก าหนดนโยบายของธนาคารกลางยโุรปและการ

โยกยา้ยเมด็เงิน ขณะท่ียโุรปยงัคงมีปัญหาเชิงโครงสร้างท่ีส่งผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะต่อไปและยงัคงตอ้งใชก้าร

กระตุน้เศรษฐกิจเพ่ือช่วยหนุนการฟ้ืนตวั ซ่ึงส่งผลใหเ้งินยโูรมีแนวโนม้อ่อนค่าในอนาคตจากขนาดนโยบายท่ีเพ่ิมมากข้ึนและ

เศรษฐกิจท่ีชะลอตวั 

4. การซ้ือขายเก็งก าไร ยงัเป็นปัจจยัท่ีกลุ่มผูค้า้ใหค้วามส าคญัเน่ืองจากราคาทองค ามีการปรับตวัลงอยา่งมากและใกล้

หลุดต ่ากวา่แนวรับส าคญัท่ีบรรดานกัวเิคราะห์มองกนั ดงันั้นในช่วงสั้นอาจจะไดเ้ห็นแรงซ้ือขายท าก าไรตลาดปัจจยัทางเทคนิค 
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5. เทศกาลท่ีส าคญัหนุนอุปสงคเ์อเชีย ประกอบกบัราคาทองค าท่ีลดต ่าลงอยา่งรวดเร็วยิง่เป็นการกระตุน้อุปสงคใ์น

การซ้ือสะสมทองค า  

สรุปมุมมองท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศ 
คาดวา่ราคาทองค าจะเพ่ิมข้ึน 4 
คาดวา่ราคาทองค าจะใกลเ้คียงกบัราคาในเดือนพฤศจิกายน 2557 4 
คาดวา่ราคาทองค าจะลดลง 2 
 

 สรุปกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 10 ตวัอยา่ง โดยรวมเช่ือวา่ราคาทองค าในประเทศเดือนมกราคม 2558 จะเพ่ิมข้ึนหรือ

ใกลเ้คียงกบัเดือนธนัวาคม โดยมีกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 2 รายคาดวา่ราคาทองค าในประเทศเฉล่ียในเดือนมกราคม 2558 จะปรับตวั

ลดลงเทียบเดือนธนัวาคม 2557 กลุ่มตวัอยา่งจ านวน 4 รายท่ีคาดวา่ราคาทองค าประเทศเฉล่ียจะปรับตวัเพ่ิมข้ึน ส่วนอีก 4 รายเช่ือ

วา่ราคาทองค าในประเทศเฉล่ียในเดือนมกราคม 2558 จะเคล่ือนไหวใกลเ้คียงกบัเดือนธนัวาคม 

กลุ่มตวัอยา่งความคิดเห็นผูค้า้ทองค า 

1. บริษทั หา้งขายทองจินฮั้วเฮง จ ากดั 
2. หา้งหุน้ส่วนสามญันิติบุคคล เล่ียงเส็งเฮงพาณิชย ์
3. บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั 
4. บริษทั เอม็ทีเอส โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
5. บริษทั วายแอลจี บูลเล่ียน แอนด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
6. บริษทั คลาสสิก โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
7. บริษทั ออสสิริส ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
8. หา้งหุน้ส่วนจ ากดั หา้งทองน ่าเชียง 
9. บริษทั แอล ซี เอช บูลเล่ียน จ ากดั 
10. บริษทั ไฟน์โกลด ์จ ากดั 
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10 อันดบัประเดน็ทองค า 2557 

 

 ราคาทองค าในปี 2557 ถือเป็นปีท่ีราคาทองค าเคล่ือนไหวผนัผวนอยา่งหนกับวกกบัมีประเด็นท่ีส่งผลต่อราคาทองค า

อยา่งมากมาย ศูนยว์จิยัทองค าจึงไดจ้ดัท าแบบส ารวจเพ่ือจดัอนัดบัประเด็นส าคญัในปี 2557 ซ่ึงวดัจากร้อยละของผูต้อบดงัน้ี 

1. สงครำมน ำ้มนั 

- เหตุการณ์ราคาน ้ ามนัตกด่ิงลงเหวในรอบ 5 ปี  มาจากการยนืกรานคงปริมาณการผลิตน ้ ามนัของOPEC ในการ

ประชุมช่วงปลายเดือนพฤศจิกายน 2557 เพ่ือกดดนัราคาน ้ ามนัใหต้  ่าลง ขดัขวางไม่ใหอุ้ตสากรรมหินน ้ ามนั 

(Shale gas)ของสหรัฐซ่ึงเป็นอุตสากรรมเกิดใหม่ เติบโตกลายเป็นคูแ่ข่งในอนาคตได ้

2. กำรฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเนื่องของเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

- ในปีน้ี ภาพรวมของเศรษฐกิจสหรัฐฯเป็นเชิงบวก หลงัจากท่ีมีการฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง เห็นไดจ้ากตวัเลขเศรษฐกิจ

ท่ีประกาศส่วนใหญ่ต่างออกมาดีกวา่ท่ีคาด ก่อใหเ้กิดประเด็นท่ีสร้างความหนกัใจใหแ้ก่นกัลงทุนโดยเฉพาะ

ทองค า คือ ช่วงเวลาท่ี FED จะประกาศข้ึนอตัราดอกเบ้ีย ซ่ึงส่วนใหญ่คาดกนัวา่จะเป็นกลางปีหนา้ 

3. ค่ำเงนิบำทอ่อนตวั 

- ตวัเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐออกมาดีกวา่ท่ีคาด ส่งสญัญาณการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ือง ท าใหเ้กิดการ

คาดการณ์วา่ธนาคารกลางของสหรัฐจะเพ่ิมอตัราดอกเบ้ียเร็วกวา่ก าหนด ค่าเงินในภูมิภาคเอเชียจึงพากนัไหลออก

อยา่งรวดเร็ว รวมทั้งค่าเงินบาท หนุนราคาทองค าในประเทศ  
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4. มหำกำพย์ ยูเครน-รัสเซีย 

- มหากาพยด์งักล่าวเร่ิมตน้ข้ึนจากการประทว้งไล่อดีตผูน้ า วคิเตอร์ ยานูโควชิ และหนัไปผกูมิตรกบัทางฝ่ัง EU จน

สร้างความไม่พอใจแก่รัสเซีย น าไปสู่สถานการณ์ตึงเครียดบริเวณชายแดนยเูครนและรัสเซีย มีการลงประชามติ

เพื่อใหแ้ควน้ไครเมียซ่ึงเป็นหน่ึงในดินแดนของยเูครนกลบัไปเป็นของรัสเซีย การปะทะกนัระหวา่งชาวยเูครนท่ี

สนบัสนุนยโุรปและอีกฝ่ายท่ีสนบัสนุนรัสเซีย และสร้างโอกาสในการเผชิญหนา้กนัระหวา่ง 2 ประเทศยกัษใ์หญ่ 

สหรัฐฯและรัสเซีย  

5. ปีแห่งกำรลด QE  

- นบัตั้งแต่การประชุม FOMC คร้ังแรกของปีเม่ือวนัท่ี 28-29 ม.ค. FED ไดต้ดัสินใจด าเนินกาคร้ังใหญ่ดว้ยการ

ประกาศลดวงเงินมาตรการ QE ลง 1 หม่ืนลา้นดอลลาร์และท าต่อเน่ืองมา จนส้ินสุดมาตรการ QE ในช่วงปลาย

เดือน ต.ค. ผลกระทบในช่วงแรกเกิดกบัประเทศเกิดใหม่ท่ีเคยไดป้ระโยชน์จากสภาพคล่องท่ีเพ่ิมข้ึนมากในช่วง

ก่อนหนา้ โดยเฉพาะประเทศในแถบละตินอเมริกา โดยเฉพาะค่าเงินลีร์และเปโซของตุรกีและอาร์เจนตินา ท่ีอ่อน

ค่ากวา่ 12%และ 23% ตามล าดบั ซ่ึงวกิฤตดงักล่าวช่วยลดผลกระทบของการลด QE ในช่วงแรก 

6. เศรษฐกจิจนีทรุดหนกั 

- ตั้งแต่ตน้ปีเป็นตน้มา ตวัเลขเศรษฐกิจจีนท่ีผา่นมา ออกมาต ่ากวา่ท่ีคาดเป็นส่วนใหญ่ จนท าใหห้ลายฝ่ายต่างคาดวา่

เศรษฐกิจจีนเขา้สู่ภาวะชะลอตวัอีกคร้ัง เป็นเหตุใหธ้นาคารกลางจีนลดอตัราดอกเบ้ียลงเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ 

กดดนัใหร้าคาทองค าปรับตวัลง 

7. Polar Vortex ฉุดเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

- ของขวญัปีใหม่ส าหรับเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลงัจากท่ีช่วงตน้ปี เกิดปรากฎการณ์ Polar Vortex ส่งผลใหอุ้ณหภูมิลด

ต ่าสุดกวา่ -30 องศาเซลเซียส ผลท่ีตามมาคือตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีรักษาระดบัการฟ้ืนตวัไวไ้ดดี้อยา่งต่อเน่ือง

มาตั้งแต่ปีก่อนหนา้ตอ้งสะดุดลงจากกิจกรรมเศรษฐกิจท่ีตอ้งหยดุชะงกัเน่ืองจากอากาศท่ีหนาวเยน็ หนุนใหร้าคา

ทองค าในช่วงตน้ปีปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งมาก 

8. BOJ กระตุ้นเศรษฐกจิเพิม่ กดทองดิง่ 

- ในการประชุม BOJ ช่วงส้ินเดือนตุลาคม ซ่ึงท่ีผา่นมาเป็นการคงนโยบายการเงินไวต้ลอดช่วงท่ีผา่นมา มาคราวน้ี

ไดเ้ซอร์ไพรส์ตลาดโดยการปรับเพ่ิมนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ โดยเพ่ิมวงเงินจากเดิมเดือนละ 60-70 ลา้นลา้นเยน

เป็น 80 ลา้นลา้นเยน ส่งผลใหค้่าเงินเยนอ่าอนค่าลงอยา่งหนกัเม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์ กดราคาทองค าใหด่ิ้งลง

กวา่ US$30 ต่อออนซ์  
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9. ควำมเป็นไปได้ในกำรใช้ QE ของ ECB 

- ขณะท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯฟ้ืนตวัอยา่งงดงาม เศรษฐกิจยโุรปกลบัเป็นตรงกนัขา้ม หลงัจากท่ีก าลงัเขา้สู่ภาวะเงินฝืด 

เห็นไดจ้ากตวัเลข CPI ท่ียงัอยูใ่นระดบัต ่าจนท าให ้ECB ตอ้งด าเนินนโยบายอตัราดอกเบ้ียติดลบ ซ่ึงจากภาวะ

เศรษฐกิจดงักล่าวบวกกบัการแถลงของนายมาริโอ ดรากี ประธาน ECB ท่ีพดูถึงความเป็นไดใ้นการกระตุน้

เศรษฐกิจเพ่ิมเติม ท าใหน้โยบาย QE เวอร์ชนัยโุรปถูกพดูถึงอยา่งแพร่หลาย 

10. ประชำมต ิธ.กลำงสวสิเซอร์แลนด์ 

- ในช่วงปลายปี ประเดน็ท่ีสร้างความฮือฮาใหแ้ก่ราคาทองค าอยูท่ี่การลงประชามติเพ่ือสนบัสนุนแนวคิดการเพ่ิม

สดัส่วนทองค าในเงินทุนส ารองจาก 8% เป็น 20% จนท าใหร้าคาทองค าปรับตวัข้ึนอยา่งต่อเน่ือง แตสุ่ดทา้ย

แนวคิดดงักล่าวก็ถูกยบัย ั้งจากผลการลงประชามติท่ีไดค้ะแนนสนบัสุนนไม่ถึง 50% และท าใหร้าคาทองค าด่ิงลง

ในช่วงถดัมา 
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ล าดบั ประเด็น %ผูต้อบ 

1 สงครามน ้ามนั 40.82% 

2 การฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ืองของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 38.78% 

3 ค่าเงินบาทอ่อนตวั 31.63% 

4 มหากาพย ์ยเูครน-รัสเซีย 30.61% 

5 ปีแห่งการลด QE 30.61% 

6 เศรษฐกิจจีนทรุดหนกั 26.53% 

7 Polar Vortex ฉุดเศรษฐกิจสหรัฐ 21.43% 

8 BOJ กระตุน้เศรษฐกิจเพิ่ม กดทองด่ิง 16.33% 

9 ความเป็นไปไดใ้นการใช ้QE ของ ECB 16.33% 

10 ประชามติธนาคารกลางสวสิเซอแลนด์ 16.33% 

11 การรุกรานอิรัก โดยกบฏ ISIL 6.12% 

12 อิสราเอล ปาเลสไตน์ ความขดัแยง้ท่ียงัคงอยู ่ 5.10% 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
รายงานฉบบัน้ีเป็นส่วนหน่ึงของศูนยว์จิยัทองค า ภายใตค้วามร่วมมือระหวา่ง คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 
สมาคมคา้ทองค า สมาคมเพชรพลอยเงินทอง และ บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั เน้ือหาในรายงานจดัท าข้ึนโดยมิไดมี้
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วตัถุประสงคเ์พ่ือการช้ีน าใหมี้การซ้ือขาย หรือช้ีน าราคาแต่ประการใด การจดัท ารายงานดงักล่าวเป็นไปตามความคิดเห็นท่ีเก็บ
จากกลุ่มตวัอยา่งท่ีศูนยว์จิยัเห็นวา่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการวจิยั 
 
ช่องทำงตดิตำมข้อมูลกำรวจิยั 
เวบ็ไซต ์:  http://www.gtwm.co.th 
  http://www.goldtraders.or.th 
  http://business.utcc.ac.th 
Facebook : ศูนยว์จิยัทองค า 
ติดต่อขอรับขอ้มูลการวจิยั โทร. 02-673-9911 ต่อ 660-1 
 
สอบถำมข้อมูลเพิม่เตมิ 

คุณกมลธญั  พรไพศาลวจิิต   ผูอ้  านวยการศูนยว์จิยัทองค า   
889  อาคารไทยซีซี ทาวเวอร์ หอ้งเลขท่ี 209 ชั้น 20, ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร. 02-673-9911 ต่อ 650, มือถือ 089-770-6112, E-mail : kamoltun@gtwm.co.th 
  
คุณภทัริกา  สมคะเน   ประสานงานส่ือมวลชน 
889  อาคารไทยซีซี ทาวเวอร์ หอ้งเลขท่ี 209 ชั้น 20, ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร. 02-673-9911 ต่อ 250, มือถือ 081-812-7221, E-mail : patarika@gtwm.co.th 
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