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บทสรุปการวิจัย 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมีนาคม 2558 อยูใ่นระดบั 45.56 จุด ลดลงจากเดือนกมุภาพนัธ์ 7.13 จุด โดย

ปรับตวัลงมาต ่ากวา่ระดบั 50 จุดคร้ังแรกในรอบ 4 เดือนสะทอ้นทศันคติต่อราคาทองค าเดือนมีนาคมในเชิงลบ โดยมุมมอง

ดงักล่าวสอดคลอ้งกนัทั้งกลุ่มผูล้งทุนและกลุ่มผูค้า้ โดยมีความวติกต่อการแขง็ค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ตามความเส่ียงใน

การปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็นปัจจยัส าคญัหลงัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ีบ่งบอกการฟ้ืนตวัต่อเน่ือง 

ดา้นค่าเงินบาทมองอ่อนตวัท าใหร้าคาทองค าในประเทศอาจจะอ่อนตวัลงนอ้ยกวา่ทองค าในตลาดโลก  

 ดา้นดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในระยะสามเดือนลดลง 2.47 จุด มาอยูท่ี่ระดบั 49.84 จุด ลดต ่าลงกวา่ระดบั 50 

เช่นกนั ซ่ึงเป็นการกลบัมาสะทอ้นมุมมองเชิงลบในระยะสามเดือนสอดคลอ้งกบัความกงัวลเร่ืองการปรับข้ึนดอกเบ้ียของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

 จากค าถามวา่กลุ่มตวัอยา่งจะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้หรือไม่ พบวา่ 40.05% ของกลุ่มตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือ

ทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 34.16% คาดวา่จะไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และ 25.79% ไม่แน่ใจวา่จะ

ซ้ือทองค าหรือไม่ จะเห็นไดว้า่ในเดือนมีนาคมมีสดัส่วนของผูท่ี้คาดวา่จะซ้ือทองค าเพ่ิมข้ึนอยา่งชดัเจนหลงัจากราคาทองค า

ปรับตวัลดต ่าลงอยา่งมากในช่วงเดือนกมุภาพนัธ์หรืออาจจะสะทอ้นวา่กลุ่มตวัอยา่งมองวา่ราคาปรับตวัลงมาใกลร้ะดบัราคาท่ี

น่าสนใจในการสะสมซ้ือ 

 โดยสรุปพบวา่ความเช่ือมัน่ท่ีมีตอ่ราคาทองค าในประเทศในช่วงเดือนมีนาคม 2558 สะทอ้นทศันคติเชิงลบคร้ังแรกใน

รอบ 4 เดือนหลงัจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟ้ืนตวัเร็วกวา่ท่ีคาด ซ่ึงเป็นมุมมองท่ีสอดคลอ้งกนัทั้งกลุ่มผูล้งทุนและกลุ่มผูค้า้ทองค า 

ดา้นราคาทองค าในประเทศเช่ือคา่เงินบาทอ่อนค่าหนุนราคาแต่ผลตอบแทนอาจจะยงัติดลบ 

 บทสรุปความคิดเห็นผูค้า้ทองค าประจ าเดือนมีนาคม 2558 กลุ่มผูค้า้รายใหญ่มีมุมมองราคาทองค าระหวา่งเดือนลดลง

หรือเคล่ือนไหวใกลเ้คียงเดือนก่อน โดยกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค าจ านวน 9 ตวัอยา่ง คาดวา่ราคาทองค าในประเทศในเดือนมีนาคมจะปรับตวั

เพ่ิมข้ึนจ านวน 2 ตวัอยา่ง คาดวา่จะใกลเ้คียงกนัเดือนกมุภาพนัธ ์3 ตวัอยา่งและคาดวา่จะปรับตวัลดลงในเดือนมีนาคม 4 ตวัอยา่ง 

ส าหรับราคาทองค าในตลาดโลกกรอบสูงสุดท่ีกลุ่มตวัอยา่งคาดไวร้ะหวา่ง 1,240-1,300 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ แต่มีความถ่ี

หนาแน่นบริเวณ 1,240-1,260 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,100-1,180 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,140 – 1,160 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ ดา้นราคาทองค าในประเทศ 

(ความบริสุทธ์ิ 96.5%) กลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัราคาสูงสุดระหวา่ง 18,500 – 20,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ี

หนาแน่นในช่วง 19,000-19,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 17,500-

18,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 17,500 – 18,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  
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สรุปประเด็นราคาทองค าเดือน กมุภาพนัธ์ 2558 

 การเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% ท่ีอา้งอิงกบัราคาสมาคมคา้ทองค า ปรับตวัลดลงระหวา่ง

เดือนกมุภาพนัธ์ 2558 ประมาณ 1,100 บาทต่อหน่ึงบาททองค า จากราคาทองค าในวนัท่ี 30 มกราคม 2558 ท่ีระดบัราคา 19,600 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า (ราคาขายออก) มาอยูท่ี่ระดบั 18,500 บาทต่อหน่ึงทองค า (ราคาขายออก) ในช่วงปิดตลาดในวนัท่ี 27 

กมุภาพนัธ์ 2558 หรือลดลงประมาณ 5.61%       

 

 

 ราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% อา้งอิงราคาท่ีประกาศโดยสมาคมคา้ทองค าในเดือนกมุภาพนัธ์ 2558 มีการ

ปรับตวัข้ึนเลก็นอ้ยในช่วงตน้เดือน ก่อนท่ีปรับตวัตวัลงอยา่งต่อเน่ืองตลอดเดือนกมุภาพนัธ์ โดยปัจจยักดดนัส าคญัอยูท่ี่ ค่าเงิน

ดอลลาร์ท่ีมีการแขง็ค่าอยา่งต่อเน่ืองจากตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีออกฟ้ืนตวัข้ึนอยา่งต่อเน่ือง และการอ่อนค่าลงอยา่งหนกัของ

ค่าเงินยโูรท่ีเป็นผลมาจากความคาดหวงัต่อมาตรการ QE ของ ECB นอกจากน้ียงัไดรั้บแรงกดดนัจากค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่ากดดนั

ราคาทองค าในประเทศ โดยราคาทองค าในประเทศเดือนกมุภาพนัธ์มีจุดสูงสุดท่ีระดบั 19,800 บาท และจุดต ่าสุดท่ีระดบั 18,350 

บาท 
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 รำคำทองค ำแท่งน ำ้หนักหนึ่งบำททองค ำ ระหว่ำงวนัที ่30 มกรำคม 2558 – 27 กมุภำพนัธ์ 2558 
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ราคาทองค าในตลาดโลกในเดือนกมุภาพนัธ์ 2558 มีการปรับตวัข้ึนเลก็นอ้ยในช่วงตน้เดือนก่อนท่ีจะอ่อนตวัลง โดย

ปัจจยัลบส าคญัมาจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ีแขง็ค่าข้ึน จากตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ืองโดยเฉพาะตวัเลข

ดา้นการจา้งงาน ในช่วงกลางเดือนมีปัจจยัหนุนราคาทองค าเลก็นอ้ยจากปัจจยับวกอยา่งความเห็นเชิงผอ่นคลายของประธาน 

FED ท่ีกล่าวต่อสภาคองเกรสในการแถลลงและตอบค าถามต่อวฒิุสภาและสภาผูแ้ทนราษฎรถึงการด าเนินนโยบายการเงินท่ียงั

ไม่รีบร้อนข้ึนอตัราดอกเบ้ียแต่ก็ไดรั้บแรงกดดนัต่อจากความคืบหนา้ในการเจรจาระหวา่งยโูรและกรีซท่ีกดดนัสินทรัพยเ์ส่ียง 

แต่ในช่วงปลายเดือนยงัคงมีแรงขายออกมาอยา่งต่อเน่ืองกดดนัใหร้าคาทองค าปรับตวัลงใกลร้ะดบั US$1,200 ราคาทองค า

ในช่วงท่ีผา่นมาปรับเพ่ิมข้ึนท าจุดสูงสุดท่ีระดบั US$1,274 ท าจุดต ่าสุดท่ีระดบั US$1,190 SPDR ถือครองทองค าเพ่ิมข้ึนกวา่ 

12.88 ตนั จากระดบั 758.37 ตนั มาอยูท่ี่ 771.25 ตนัในช่วงปลายเดือนกมุภาพนัธ์ 
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 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2558 มีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึน โดยปัจจยัส าคญัอยูท่ี่กระแสเงินทุนท่ี

ยงัคงไหลเขา้มาแมจ้ะมีแรงขายสุทธิอยา่งต่อเน่ืองในตลาดหุน้แต่ยงัมีแรงซ้ือเขา้มาในตลาดตราสารหน้ี รวมถึงความกงัวลต่อการ

เจรจาระหวา่งยโูรและกรีซในช่วงแรกท่ียงัไม่มีความคืบหนา้ บวกกบัความเห็นเชิงผอ่นคลายของประธาน FED นางเจเน็ต เยล

เลน ต่อสภาคองเกรสท่ียงัไม่รีบร้อนข้ึนอตัราดอกเบ้ีย ส่งผลใหค้่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงหนุนค่าเงินบาทอีกคร้ังรวมถึงตงัวเลข

อตัราเงินเฟ้อเดือนกมุภาพนัธ์ท่ีออกมาติดลบเป็นเดือนท่ีสองตดิต่อกนัขณะท่ีแรงขายสุทธิในตลาดหุน้เดือนกมุภาพนัธ์น้ีกวา่ 

6,898.13 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัเดือนท่ีแลว้ท่ีมีแรงขายสุทธิกวา่ 4,299.88 ลา้นบาท ส่วนตลาดพนัธบตัรมีเงินไหลเขา้กวา่

17,196.86 ลา้นบาท เทียบกบัเดือนท่ีแลว้ท่ีเงินไหลเขา้กวา่กวา่ 2,487.91 ลา้นบาท 
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ดัชนีความเช่ือม่ันราคาทองค า (Gold Price Sentiment Index) 

ประเภทดชันี 1 เดือน  
(ม.ค. 58) 

1 เดือน  
(ก.พ. 58) 

3 เดือน  
(ม.ค. 58) 

3 เดือน  
(ก.พ. 58) 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (รวม) 52.69 45.56 52.31 49.84 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะนกัลงทุน) 53.30 46.12 55.12 50.34 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะผูค้า้ทองค า) 50.85 43.46 45.05 48.14 
**เก็บตวัอยา่งช่วงระหวา่งวนัท่ี 1 – 28 ก.พ. 58 

 ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมีนาคม 2558  อยูท่ี่ระดบั 45.56 จุด ลดลงจากเดือนกมุภาพนัธ์ 7.13 จุด หรือ

ลดลง 13.53% จากระดบั 52.69 จุด ดชันีอ่อนตวัลงต ่ากวา่ระดบั 50 จุดคร้ังแรกในรอบ 4 เดือนหลงัจากค่าดชันีอยูเ่หนือระดบั 50 จุด 3 

เดือนติดต่อกนั โดยการปรับตวัลงต ่ากวา่ระดบั 50 จุดเป็นการสะทอ้นมุมมองในเชิงลบต่อราคาทองค าในเดือนมีนาคม โดยดชันี

ความเช่ือมัน่อ่อนตวัลงทั้งสองกลุ่มตวัอยา่ง กลุ่มผูค้า้ท่ีลดลง 7.39 จุด จากระดบั 50.85 จุด มาอยูท่ี่ระดบั 43.46 จุด ส่วนกลุ่มผู ้

ลงทุนลดลง 7.18 จุด จากระดบั 53.30 จุดมาอยูท่ี่ระดบั 46.12 จุด  ปัจจยัท่ีสนบัสนุนมุมมองราคาในเชิงลบเกิดจากการแขง็ค่าของ

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ีปรับตวัแขง็ค่าต่อเน่ืองตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ โดยเฉพาะตวัเลขดา้นการจา้งงานท่ีถือ

เป็นตวัแปรส าคญัในการก าหนดนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ นอกจากน้ียงัเกิดจากการแขง็ค่าของค่าเงินบาท ส่วนปัจจยั

สนบัสนุนเดิมเช่นประเด็นความเส่ียงกรีซไดรั้บการคล่ีคลายไปชัว่คราวท าใหก้ลุ่มตวัอยา่งมีการลดน ้ าหนกัปัจจยับวกเหล่าน้ีลง 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในช่วงสามเดือนขา้งหนา้ ดชันีรวมอยูท่ี่ระดบั 49.84 จุด ลดลงจากระดบั 52.31 จุด และ

เป็นการปรับตวัลงต ่ากวา่ระดบั 50 จุดเช่นเดียวกบัดชันีความเช่ือมัน่ในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ สะทอ้นมุมมองเชิงลบในระยะ

กลาง โดยกลุ่มตวัอยา่งมีการกงัวลกบัประเด็นการปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ค่อนขา้งชดัเจนเน่ืองจากมี

การใหน้ ้ าหนกัประเด็นดงักล่าวค่อนขา้งมาก รวมถึงการแขง็ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ดว้ยเช่นกนั  

 

โดยสรุปดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมีนาคม 2558 อ่อนตวัลงจากเดือนกมุภาพนัธ์และกลบัมาสะทอ้น

มุมมองในเชิงลบต่อราคาทองค าในประเทศระหวา่งเดือน กลุ่มตวัอยา่งทั้งกลุ่มผูค้า้และกลุ่มนกัลงทุนมีมุมมองท่ีสอดคลอ้งกนัวา่

ราคาทองค าน่าจะมีการปรับตวัลดลงต่อเน่ืองจากเดือนก่อน เน่ืองจากค่าดชันีอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ 50 จุดทั้งทั้งดชันีความเช่ือมัน่ 1 

เดือนและ 3 เดือน มุมมองดงักล่าวไดรั้บแรงหนุนจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท าใหเ้ช่ือวา่การปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ีย

นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจจะเกิดข้ึนเร็วกวา่ท่ีคาดก่อนหนา้ ซ่ึงจะท าใหค้่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ แขง็ค่าข้ึนและลด

ความน่าสนใจในการลงทุนทองค า ประกอบกบัปัจจยัหนุนราคาทองค าท่ีเกิดจากความเส่ียงในยโุรปลดลงไปจากช่วงตน้ปี  
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**ราคาทองค าในประเทศอา้งอิงราคาสมาคมคา้ทองค า (Avg Closed) 

เม่ือเทียบเคียงดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกมุภาพนัธ์ 2558 กบัราคาทองค าเฉล่ีย (ราคาปิด) ท่ีอา้งอิงกบัราคา

ทองค าแท่งของสมาคมคา้ทองค าในเดือนเดียวกนัพบวา่มีทิศทางท่ีไม่สอดคลอ้งกนัโดยค่าดชันีอยูท่ี่ระดบั 52.69 จุด (จดัท าใน

เดือนมกราคม 2558) สะทอ้นมุมมองในเชิงบวกเลก็นอ้ยต่อราคาทองค าในเดือนกมุภาพนัธ์ 2558 ขณะท่ีราคาทองค าแท่ง 96.5% 

(ราคาขายออก) เฉล่ียในเดือนกมุภาพนัธ์ 2558 อยูท่ี่ระดบั 19,030.00 บาทต่อหน่ึงบาททองค า ลดลงจากราคาเฉล่ียเดือนมกราคม 

2558 ประมาณ 412.50 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  
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 ปัจจยัท่ีกลุ่มผูต้อบแบบสอบถามเช่ือวา่จะกระทบราคาทองค าในประเทศในช่วงหน่ึงเดือนพบวา่กลุ่มตวัอยา่งกลบัมา

ใหน้ ้ าหนกักบัเศรษฐกิจสหรัฐฯ และค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯมากข้ึนหลงัจากท่ีการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัสหรัฐฯ ปรับตวั

ดีข้ึนต่อเน่ืองโดยเฉพาะตวัเลขการจา้งงานซ่ึงอาจจะน ามาซ่ึงการปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียท่ีเร็วข้ึนกวา่ท่ีคาดการณ์ไวก่้อนหนา้  ส่วน

ปัจจยัท่ีใหค้วามส าคญัรองลงมาคือค่าเงินบาทโดยมีปรับตวัแขง็ค่าข้ึนระหวา่งเดือนกวา่ 1.13% ราคาน ้ ามนัดิบ การซ้ือขายเก็ง

ก าไร เป็นปัจจยัท่ีเช่ือวา่จะกระทบต่อราคาทองค าระหวา่งเดือนมีนาคม  

 ปัจจยัท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่จะกระทบต่อราคาทองค าในประเทศช่วง 3 เดือนขา้งหนา้มีการใหน้ ้ าหนกักบัค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ การปรับข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ การซ้ือขายเก็งก าไรในตลาดล่วงหนา้ ความผนัผวนของค่าเงินบาทและ
ราคาน ้ ามนัดิบตามล าดบั จะเห็นไดว้า่มีการใหน้ ้ าหนกักบัการปรับข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯเพ่ิมข้ึนค่อนขา้งมาก
หลงัจากการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองซ่ึงเป็นผลในเชิงลบต่อราคาทองค า 

 

 

จากกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 453 ตวัอยา่ง ซ่ึงเป็นกลุ่มนกัลงทุน 334 
ตวัอยา่ง และผูค้า้ทองค า 119 ตวัอยา่ง พบวา่ 40.05% ของกลุ่ม
ตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 34.16% 
คาดวา่จะยงัไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และอีก 25.79% 
ยงัไม่แน่ใจวา่จะซ้ือทองค าหรือไม่ในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ จะเห็น
ไดว้า่ในเดือนมีนาคม มีสดัส่วนของผูท่ี้คาดวา่จะยงัซ้ือทองค าเพ่ิมข้ึน
อยา่งชดัเจนหลงัจากราคาทองค าปรับตวัลดลงในช่วงเดือน
กมุภาพนัธ์หรืออาจจะสะทอ้นวา่กลุ่มตวัอยา่งมองวา่ราคาอ่อนตวัลง
จนใกลร้ะดบัท่ีน่าจะซ้ือสะสม  
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บทสรุปความคดิเห็นผู้ค้าทองค า (Gold Trader Consensus) 

 จากการส ารวจกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่ ผูค้า้ส่งทองค า และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 9 ตวัอยา่ง เพ่ือสอบถามถึงมุมมองและความคิดเห็นท่ีมีต่อทิศทางและ

กรอบราคาทองค าในตลาดโลกและราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) ในเดือนมีนาคม 2558 รวมถึงปัจจยัท่ี

กลุ่มผูค้า้คาดวา่จะมีความเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในช่วงเดือนมีนาคมโดยสรุปพบวา่ 

 บทสรุปดา้นราคาทองค าในตลาดโลก (Gold Spot)  

  กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าในตลาดโลกโดยรวมน่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 1,100 – 1,300 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อ

ออนซ์ โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,100-1,180 ดอลลาร์ต่อออนซ์ โดยมีคา่ความถ่ี

หนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,140-1,160 ดอลลาร์ต่อออนซ์ ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,240-1,300 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ และมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,240-1,260 ดอลลาร์ต่อออนซ์  
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บทสรุปดา้นราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) 

 กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) น่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 17,500 – 20,000 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 17,500-18,500 บาทต่อหน่ึงบาท

ทองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 17,500-18,000 บาทตอ่หน่ึงบาททองค า ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกั

ระหวา่ง 18,500-20,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 19,000-19,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  

 

 

 

 

 

 

 บทสรุปดา้นปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในเดือนมีนาคม 2558  

1. ทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ถือเป็นประเด็นท่ีกลุ่มผูค้า้มีการใหค้วามส าคญัต่อเน่ือง เพราะค่าเงินดอลลาร์

สหรัฐฯ มีการปรับตวัแขง็ค่าข้ึนตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจและการกระตุน้เศรษฐกิจของธนาคารกลางยโุรปและญ่ีปุ่น การแขง็

ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯท าใหค้วามน่าสนใจในการลงทุนทองค าลดลง เน่ืองจากท่ีผา่นมามีความสมัพนัธ์ในทางตรงกนัขา้ม 

ขณะท่ีระยะสั้นตลาดใหค้วามส าคญัต่อการข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซ่ึงจะท าใหเ้งินดอลลาร์สหรัฐฯ มีแนวโนม้แขง็

ค่าต่อเน่ือง  

2. ความวติกต่อการปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ หลงัการรายงานตวัเลขการจา้งงานและตวัเลข

เศรษฐกิจส าคญัท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ืองท าใหก้ลุ่มผูค้า้เช่ือวา่มีความเป็นไปไดท่ี้ FED อาจจะมีการพิจารณาปรับข้ึนดอกเบ้ียเร็วกวา่ท่ี

คาด โดยอาจจะเป็นช่วงกลางปีซ่ึงเป็นส่งผลเชิงลบต่อราคาทองค า 

3. ค่าเงินบาท กลุ่มผูค้า้มองวา่ท่ีผา่นมาเงินบาทมีความผนัผวนค่อนขา้งมาก โดยปรับตวัแขง็ค่าอยา่งรวดเร็วในช่วง

ตน้ปี แต่เช่ือวา่ถา้สญัญาณเร่ืองการข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารสหรัฐฯ น่าจะส่งผลใหเ้งินบาทมีโอกาสอ่อนค่าในอนาคต  

4. การซ้ือขายเก็งก าไร ยงัเป็นปัจจยัท่ีกลุ่มผูค้า้ใหค้วามส าคญัเน่ืองจากราคาทองค ามีการปรับตวัลงอยา่งมากและใกล้

หลุดต ่ากวา่แนวรับส าคญัท่ีบรรดานกัวเิคราะห์มองกนั ดงันั้นในช่วงสั้นอาจจะไดเ้ห็นแรงซ้ือขายท าก าไรตลาดปัจจยัทางเทคนิค 
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5. ความผนัผวนของระบบอตัราแลกเปล่ียน ถือเป็นปัจจยัหนุนส าคญัท่ีกลุ่มผูค้า้มองเน่ืองจากความผนัผวนในระบบ

อตัราแลกเปล่ียนจะกระตุน้ใหค้วามตอ้งการทองค าในฐานะสินทรัพยป์ลอดภยัรวมถึงความตอ้งการของธนาคารกลางมีมากข้ึน 

สรุปมุมมองท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศ 
คาดวา่ราคาทองค าจะเพ่ิมข้ึน 2 
คาดวา่ราคาทองค าจะใกลเ้คียงกบัราคาในเดือนกมุภาพนัธ์ 2558 3 
คาดวา่ราคาทองค าจะลดลง 4 
 

 สรุปกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 9 ตวัอยา่ง โดยรวมเช่ือวา่ราคาทองค าในประเทศเดือนมีนาคม 2558 จะลดลงหรือ

ใกลเ้คียงกบัเดือนกมุภาพนัธ์ โดยมีกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 4 รายคาดวา่ราคาทองค าในประเทศเฉล่ียในเดือนมีนาคม 2558 จะ

ปรับตวัลดลงเทียบเดือนกมุภาพนัธ ์2558 กลุ่มตวัอยา่งจ านวน 2 รายท่ีคาดวา่ราคาทองค าประเทศเฉล่ียจะปรับตวัเพ่ิมข้ึน ส่วนอีก 

3 รายเช่ือวา่ราคาทองค าในประเทศเฉล่ียในเดือนมีนาคม 2558 จะเคล่ือนไหวใกลเ้คียงกบัเดือนกมุภาพนัธ ์

กลุ่มตวัอยา่งความคิดเห็นผูค้า้ทองค า 

1. หา้งหุน้ส่วนสามญันิติบุคคล เล่ียงเส็งเฮงพาณิชย ์
2. บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั 
3. บริษทั เอม็ทีเอส โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
4. บริษทั วายแอลจี บูลเล่ียน แอนด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
5. บริษทั คลาสสิก โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
6. บริษทั ออสสิริส ฟิวเจอร์ส จ ากดั 
7. หา้งหุน้ส่วนจ ากดั หา้งทองน ่าเชียง 
8. บริษทั แอล ซี เอช บูลเล่ียน จ ากดั 
9. บริษทั ไฟน์โกลด ์จ ากดั 
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ผลกระทบค่าเงินบาทกบัราคาทองค าในประเทศ 

 ค่าเงินบาทถือเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองค าในประเทศและมกัจะมีทิศทางท่ีสวนทางกบัทองค าใน

ตลาดโลกท าใหห้ลายคร้ังท่ีราคาทองค าในประเทศเคล่ือนไหวไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัทองค าโลกหรือปรับตวัข้ึนลงนอ้ย

กวา่ราคาทองค าในตลาดโลก  

 

 ผลกระทบของค่าเงินบาทท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศปรับเปล่ียนไปตามราคาทองค าในตลาดโลก กล่าวคือถา้ราคา

ทองค าในตลาดมีราคาสูงมากผลต่อการเปล่ียนแปลงของเงินบาทท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศจะเพ่ิมมากข้ึน เช่นเดียวกนัถา้

ค่าเงินบาทอ่อนค่ามากข้ึนผลต่อการเปล่ียนแปลงของเงินบาทตอ่ราคาทองค าในประเทศ (ในกรณีท่ีราคาทองค าในตลาดโลก

คงท่ี) ก็จะเพ่ิมมากข้ึน 

 

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

Gold 99.5% price VS Gold 96.5 price VS Thai Baht 

Gold 99.5%

Thai Baht

Gold 96.5%

40

50

60

70

80

90

100

1000 1050 1100 1150 1200 1250 1300 1350 1400 1450 1500 1550 1600 1650 1700 1750 1800 1850 1900

Price Change 



ศูนย์วจิยัทองค ำ โดยควำมร่วมมอืระหว่ำง                
คณะบริหำรธุรกจิ มหำวทิยำลยัหอกำรค้ำไทย สมำคมค้ำทองค ำ   สมำคมเพชรพลอยเงนิทอง และบริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท์ จ ำกดั 

 

[ศนูยว์จิยัทองค ำ] Page 14 

 

 ขณะท่ีค่าเงินบาทปัจจุบนัมีความผนัผวนเพ่ิมมากข้ึนตามความผนัผวนของกระแสเงินโลกหลงัจากธนาคารกลางขนาด

ใหญ่มีการใชน้โยบายผอ่นคลายทางการเงินท าใหเ้กิดสภาพคล่องจ านวนมาก ประกอบกบัสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อยูใ่นช่วงท่ี

ไดรั้บผลกระทบโดยตรงจากแนวทางในการปรับนโยบายทางการเงิน โดยเฉพาะนโยบายดอกเบ้ียท่ีส่งผลใหมี้การปรับตวัแขง็ค่า

ข้ึนต่อเน่ืองและส่งผลใหค้่าเงินบาทมีแนวโนม้อ่อนค่าลงเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ 

 การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกถือเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของค่าเงินบาท เน่ืองจากประเทศไทย

พ่ึงพาการส่งออกและการท่องเท่ียว การชะลอตวัทางเศรษฐกิจของประเทศคู่คา้กระทบต่อก าลงัซ้ือและท าใหย้อดการส่งออก

ปรับตวัลดลงดา้นก าลงัการบริโภคในประเทศเองก็ประสบปัญหาจากระดบัหน้ีครัวเรือนในระดบัสูงส่งผลต่อการบริโภค

ภายในประเทศเช่นกนั ดา้นมาตรการภาครัฐเช่ือวา่ตอ้งใชเ้วลาสกัระยะเพ่ือใหเ้กิดผลต่อเศรษฐกิจโดยรวมท าใหร้ะยะสั้นอาจจะ

ตอ้งพ่ึงพานโยบายทางการเงินเพ่ือรอส่งต่อใหก้บันโยบายทางการคลงัในอนาคต 

 ช่วงไตรมาสสองของปีต่อเน่ืองคร่ึงหลงัเช่ือวา่เงินบาทจะเร่ิมกลบัมามีแนวโนม้ท่ีอ่อนค่าลงเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ จาก

ผลกระทบของการข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย รวมถึงแนวทางการกระตุน้เศรษฐกิจท่ีเพ่ิมมากข้ึนผา่นนโยบายการเงิน โดยประมาณ

การณ์วา่ทั้งปีอตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่นระดบั 2% อาจจะปรับลดลงประมาณ 0.25-0.50% ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและกระตุน้

การเติบโต ขณะท่ีความเส่ียงเงินเฟ้ออยูใ่นระดบัต ่าจากราคาพลงังานท่ีปรับตวัลดลงและเช่ือวา่จะอยูใ่นระดบัต ่าต่อเน่ืองทั้งปี 

 โดยสรุปจึงเช่ือวา่ค่าเงินบาทจะเป็นปัจจยัท่ีสามารถหนุนราคาทองค าในประเทศหรือช่วยท าใหร้าคาทองค าในประเทศ

ไม่อ่อนตวัลงแรงตามการอ่อนตวัของราคาทองค าในตลาดโลก และมองกรอบการเคล่ือนไหวของคา่เงินบาทในช่วงไตรมาสท่ี

สองระหวา่ง 32.25-33.50 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
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รายงานความเส่ียงเพดานหน้ีสหรัฐฯ  

ท่ีมาและความส าคญั 

  เป็นท่ีทราบกนัดีวา่การเคล่ือนไหวของราคาทองค ามีหลายปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยปัจจยัท่ีส าคญัท่ีสุดอยูท่ี่การเคล่ือนไหว
ของค่าเงินดอลลาร์ท่ีมีความสมัพนัธ์เป็นเชิงผกผนักบัราคาทองค า โดยหากค่าเงินดอลลาร์ปรับตวัข้ึน ราคาทองค าจะปรับตวัลง
แต่หากค่าเงินดอลลาร์มีการอ่อนคา่ลงจะเป็นผลใหร้าคาทองค าปรับตวัข้ึน การเคล่ือนไหวของค่าเงินดอลลาร์นั้นเราสามารถ
ติดตามผา่นภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯไดโ้ดยตรง 

  อีกหน่ึงเหตุการณ์ส าคญัท่ีมีผลต่อภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯอยูท่ี่สถานการณ์ทางการคลงัของสภคองเกรส โดยเฉพาะการ
ใชจ่้ายและหน้ีสาธารณะ สภาคองเกรสไดมี้การก าหนดเพดานหน้ีเพ่ือควบคุมการกูย้มืของรัฐบาล ซ่ึงหากระดบัเพดานหน้ี
สาธารณะเพ่ิมข้ึนถึงระดบัเพดานหน้ี จะส่งผลใหไ้ม่สามารถกูย้มืไดเ้พ่ิมเติมอีก ประเดน็ดงักล่าวค่อนขา้งมีผลกระทบมาก 
เน่ืองจากตลอดหลายปีท่ีผา่นมาสภาคองเกรสมีการด าเนินงบประมาณขาดดุลมาตลอด ซ่ึงมีความจ าเป็นตอ้งกูย้มืในทุกๆปี และ
จ าเป็นตอ้งมีการขยายเพดานหน้ีมาโดยตลอด โดยตลอด 5 ทศวรรษท่ีผา่นมามีการขยายเพดานหน้ีมาแลว้กวา่ 74 คร้ังดว้ยกนั 

  อยา่งไรก็ดี การขยายเพดานหน้ีไม่ไดร้าบร่ืนทุกคร้ังเน่ืองจากการเมืองของสหรัฐฯมีผูเ้ล่นหลกัเป็นสองพรรคใหญ่ คือรี
พบัลิกนั(Republican) และเดโมแครต(Democrat) และมีสภาผูแ้ทนราษฎร (House of Representative)กบัวฒิุสภา (House of 
Senate) ในการพิจารณาการผา่นกฎหมายรวมถึงกฎหมายขยายเพดานหน้ีก่อนท่ีประธานนาธิบดีจะเซ็นรับรอง หากทั้งสองสภามี
เสียงส่วนใหญ่มาจากพรรคใดพรรคหน่ึงเพียงพรรคเดียวเช่นเดียวกบัประธานาธิบดี การผา่นกฎหมายจะท าไดง่้ายข้ึนแต่หาก
เหตุการณ์เป็นตรงกนัขา้มหรือทั้งสองสภาถูกครองโดยพรรคฝ่ายคา้น การผา่นกฎหมายต่างๆจะท าไดอ้ยา่งยากล าบากเน่ืองจาก
ทั้งสองพรรคดงักล่าวมีแนวคิดทางการเมืองท่ีแตกต่างกนั ซ่ึงไดมี้ตวัอยา่งใหเ้ห็นมาแลว้ในอดีตโดยเฉพาะการผา่นร่างกฎหมาย
เพดานหน้ีในช่วงท่ีทั้งสองสภามีเสียงส่วนใหญ่ไม่ไดม้าจากพรรคเดียวกนั และความขดัแยง้ดงักล่าวไดส่้งผลกระทบอยา่งมาก
ต่อราคาทองค าเช่นกนั ดงัตวัอยา่งท่ีจะแสดงใหเ้ห็นขา้งล่างน้ี 

วกิฤตเพดานหน้ีในปี 2538-2539  

  วกิฤตเพดานหน้ีปี 2538-2539 เกิดข้ึนในช่วงปลายปี 2538 สมยัประธานธิบดี บิล คลินตนั จากพรรคเดโมแครต ขณะท่ี
ทั้งสองสภามีเสียงส่วนใหญ่เป็นของรีพบัลิกนัซ่ึงเป็นฝ่ายคา้น เหตุการณ์เร่ิมตน้ข้ึนหลงัจากท่ีไม่สามารถผา่นร่างกฎหมาย
งบประมาณปี 2539 ท่ีจะเร่ิมข้ึนในวนัท่ี 1 ตุลาคม 2538 ซ่ึงเป็นปีงบประมาณ 2539 ได ้ โดยร่างงบประมาณดงักล่าวเป็นการ
ด าเนินนโยบายแบบขาดดุลและจ าเป็นตอ้งกูย้มืเงินในขณะท่ีระดบัหน้ีสาธารณะแตะระดบัเพดานหน้ีแลว้ การขยายเพดานหน้ีไม่
สามารถท าไดเ้น่ืองจากความขดัแยง้ระหวา่งรีพบัลิกนั ท่ีตอ้งการใหต้ดัลดค่าใชจ่้ายก่อนมีการขยายเพดานหน้ีและเดโมแครตท่ี
ตอ้งการขยายเพดานหน้ีอยา่งไม่มีเง่ือนไข ความขดัแยง้ดงักล่าวท าใหไ้ม่สามารถผา่นร่างงบประมาณปี 2539 ไดแ้ละล่วงเลย
มาถึงช่วงตน้ของปีงบประมาณ 2539และเกิดภาวะ Government Shutdown 2 ช่วงคือ 14-16 พฤศจิกายน 2538 และ 16 ธนัวาคม 
2538 – 6 มกราคม 2539 รวมถึงการใชม้าตรการฉุกเฉินเพ่ือใหมี้งบประมาณใชจ่้าย โดยเฉพาะการไถ่ถอนเงินในกงอทุน
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ประกนัสงัคมมาใชจ่้าย ส่งผลลบอยา่งหนกัต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯเน่ืองจากสภาคองเกรสไม่สามารถด าเนินนโยบายการคลงัได้
อยา่งคล่องตวั  

 

   ผลของเหตุการณ์ดงักล่าวส่งผลใหร้าคาทองค าปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งมาก จากระดบั US$385 ในช่วงกลางเดือน
พฤศจิกายน ไม่ท าจุดสูงสุดท่ีใกลร้ะดบั US$417 เพ่ิมข้ึน กวา่ US$30 หรือ 8.5% ก่อนท่ีเหตุการณ์ดงักล่าวจะคล่ีคลายลงหลงัจาก
ท่ีสามารถผา่นกฎหมายขยายเพดานหน้ีไดใ้นช่วงปลายเดือนมีนาคม 2539 และชดเชยเงินกองทุนประกนัสงัคมจนครบในช่วง
เดือนมิถุนายนในปีเดียวกนั 

วกิฤตเพดานหน้ีในปี 2554  

  วกิฤตดงักล่าวเกิดข้ึนในสมยัของประธานาธิบดี บารัค โอบามา จากพรรคเดโมแครต โดยเสียงส่วนใหญ่ของวฒิุสภา
เป็นของพรรคเดโมแครตขณะท่ีสภาผูแ้ทนราษฎรมีเสียงส่วนใหญ่เป็นของพรรครีพบัลิกนั เหตุการณ์เกิดข้ึนหลงัจากท่ีไม่
สามารถผา่นร่างงบประมาณปี 2555 ไดใ้นวนัท่ี 15 เมษายน 2554 หลงัจากท่ีระดบัหน้ีสาธารณะไดข้ึ้นมาถึงระดบัเพดานหน้ีอีก
คร้ัง  โดยรัฐบาลมีอ านาจกูเ้งินไดถึ้งวนัท่ี 2 สิงหาคม 2554 ก่อนท่ีจะตอ้งใชม้าตรการฉุกเฉินอีกคร้ัง ความขดัแยง้ระหวา่งทั้งสอง
พรรคส่งผลใหก้ารผา่นร่างกฎหมายเพ่ือขยายเพดานหน้ีเป็นไปอยา่งล่าชา้ก่อนท่ีจะไดข้อ้ตกลงในช่วงวนัท่ี 2 สิงหาคม 2555 ซ่ึง
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เป็นเสน้ตายพอดี แต่ผลจากความขดัแยง้ส่งผลใหส้ถาบนัจดัอนัดบัเครดิต Standard&Poor (S&P) ปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของสหรัฐฯลงเป็นคร้ังแรกในประวติัศาสตร์จากระดบั AAA มาเหลือเพียง AA+  

 

  ผลของเหตุการณ์ดงักล่าวไดห้นุนใหร้าคาทองค าปรับเพ่ิมข้ึนอีกคร้ัง นบัตั้งแต่ช่วงเดือนเมษายน 2554 จนถึงช่วง 
สิงหาคม 2554 โดยปรับเพ่ิมข้ึนจากระดบั US$1,450 มาอยูท่ี่ระดบั US$1,900 เพ่ิมข้ึนกวา่ US$450 หรือกวา่ 30% ก่อนยอ่ตวัลง
หลงัจากนั้นและปรับข้ึนต่อหลงัจากท่ี FED ด าเนินมาตรการ QE คร้ังแรก 

วกิฤตเพดานหน้ีในปี 2556 

  เกิดข้ึนในในสมยัของประธานาธิบดี บารัค โอบามา จากพรรคเดโมแครต โดยเสียงส่วนใหญ่ของวฒิุสภาเป็นของ
พรรคเดโมแครตขณะท่ีสภาผูแ้ทนราษฎรมีเสียงส่วนใหญ่เป็นของพรรครีพบัลิกนั หลงัจากท่ีไม่สามารถผา่นร่างกฎหมายปี 2557 
ไดท้นัเวลาเน่ืองจากระดบัหน้ีสาธารณะไดข้ึ้นมาถึงระดบัเพดานหน้ีอีกคร้ัง ส่งผลใหเ้กิดภาวะ Government Shutdown ตั้งแต่
วนัท่ี 1-16 ตุลาคม 2556 และสหรัฐฯมีโอกาสผิดนดัช าระหน้ีในช่วงปลายเดือนกมุภาพนัธ์ 2557  
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  ผลของเหตุการณ์ดงักล่าวท าใหร้าคาทองค ามีการปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองกวา่ US$100 จากระดบั US$1,240 ไปท่ี
ระดบั US$1,335 หรือกวา่ 7.26%   

รายละเอียดสถานการณ์เพดานหน้ีปี 2558 

  การขยายเพดานหน้ีคร้ังล่าสุดอยูท่ี่ระดบั 16.394 ลา้นลา้นดอลลาร์ ส่วนสาเหตุของความขดัแยง้ในการขยายเพดานหน้ี
อยูท่ี่แนวคิดทางการคลงัระหวา่งพรรคเดโมแครตและรีพบัลิกนัท่ีไม่เหมือนกนั โดยพรรครีพบัลิกนัตอ้งการใหมี้แผนการลดการ
ขาดดุลทางการคลงัผา่นการตดัลดรายจ่ายต่างๆ ขณะท่ีพรรคเดโมแครตมีความตอ้งการท่ีจะขยายเพดานหน้ีโดยไม่มีเง่ือนไข
(สามารถกูย้มืเงินไดต้ามปกติโดยไม่ถูกจ ากดัดว้ยเพดานหน้ี และเม่ือมีการขยายเพดานหน้ี จะตอ้งขยายเพดานหน้ีใหค้รอบคลุม
กบัเงินท่ีไดกู้ย้มืไปในช่วงท่ีอยูใ่นการขยายเพดานหน้ีฉุกเฉิน) ท าใหก้ารขยายเพดานหน้ีคร้ังล่าสุดท าไดเ้พียงการขยายเพดานหน้ี
ฉุกเฉินท่ีมีระยะเวลาท่ีสั้น ล่าสุดระดบัหน้ีสาธารณะอยูท่ี่ประมาณ 18 ลา้นลา้นดอลลาร์ โดยมาตรการดงักล่าวจะหมดลงในวนัท่ี 
15 มีนาคม 2558ก่อนท่ีสหรัฐฯจะเร่ิมใชม้าตรการฉุกเฉินและเพ่ิมโอกาสเขา้สู่ภาวะผิดนดัช าระหน้ีอีกคร้ัง โดยนาย Jack Lew 
รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงัของสหรัฐฯไดก้ล่าวถึงประเดน็ดงักล่าววา่ มาตรการพิเศษท่ีจะใชห้ลงัวนัท่ี 15 มีนาคม จะช่วย
ยดืระยะเวลาช าระหน้ีไปไดจ้นถึงเดือนตุลาคม-พฤศจิกายน 2558  
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สถานการณ์ดงักล่าวอาจส่งผลให ้

1. เศรษฐกิจสหรัฐฯเกิดการสะดุดอีกคร้ัง เน่ืองจากค่าใชจ่้ายภาครัฐท่ีลดลง 

2. การตดัสินใจข้ึนอตัราดอกเบ้ียของ FED เน่ืองมาจากเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ียงัไม่ฟ้ืนตวัอยา่งชดัเจน 

รายละเอียดการขยายเพดานหน้ี 

  ส่วนเร่ืองรายละเอียดในการขยายเพดานหน้ีนั้น หลงัการเลือกตั้งในช่วงเดือนพฤศจิกายน 2557 ท่ีผา่นมาก่อใหเ้กิดการ
เปล่ียนแปลงโครงสร้างของสภาคองเกรสอีกคร้ัง  

 

 

 

 

 

 

 

  จะเห็นไดว้า่มีพรรคฝ่ายคา้นสามารถครองเสียงขา้งมากไดท้ั้งสองสภาซ่ึงอาจมีความคล่องตวัมากข้ึนในการผา่นร่าง
กฎหมายเพ่ือขยายเพดานหน้ีก่อนท่ีจะเขา้สู่ภาวะผิดนดัช าระหน้ีในช่วงตุลาคม-พฤศจิกายน 2558 แต่ยงัมีประเด็นท่ีตอ้งติดตาม
อยูส่องประเด็นคือ 

1. ยงัคงมีโอกาสท่ีร่างกฎหมายท่ีมีเน้ือหาตามท่ีพรรครีพบัลิกนัตอ้งการจะถูกตีกลบัแมจ้ะมีเสียงขา้งมากทั้งสองสภาแลว้ สาเหตุ
มาจากการท่ีประธานาธิบดียงัคงเป็นนายบารัค โอบามาท่ีมาจากพรรคเดโมแครตซ่ึงสถานการณ์คลา้ยกบัช่วงปี 2538-2539 

2. แนวคิดของพรรครีพบัลิกนัต่อนโยบายการคลงัท่ีตอ้งการลดการขาดดุลการคลงัท่ีเป็นปัญหาเร้ือรัง ท่ีท าใหร่้างกฎหมายขยาย
เพดานหน้ีฉบบัของรีพบัลิกนัมีการใส่รายละเอียดการตดัค่าใชจ่้ายภาครัฐท่ีอาจส่งผลกระทบเชิงลบตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ 

 

 

 

ก่อนการเลือกตั้ง เดือนพฤศจิกายน 2557 

 สภาผูแ้ทนราษฎร วฒิุสภา 

เดโม
แครต 

201 เสียง 53 เสียง 

รีพบัลิกนั 234 เสียง 45 เสียง 

อิสระ - 2 เสียง 

 

หลงัการเลือกตั้ง เดือนพฤศจิกายน 2557 

 สภาผูแ้ทนราษฎร วฒิุสภา 

เดโม
แครต 

188 เสียง 44 เสียง 

รีพบัลิกนั 247 เสียง 54 เสียง 

อิสระ - 2 เสียง 
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สรุปสถานการณ์ 

 ศูนยว์จิยัทองค าไดท้ าการสรุปสถานการณ์ ดงัน้ี 

ล าดบั สถานการณ์ ผลต่อราคาทองค า 

1 เกิดความขดัแยง้ระหวา่งประธานาธิบดีกบัสองสภา เป็น
ผลใหก้ารขยายเพดานหน้ีเกิดการติดขดัเพ่ิมโอกาสท่ี
สหรัฐฯจะเขา้สู่ภาวะผิดนดัช าระหน้ีอีกคร้ัง 

ราคาทองค ามีโอกาสปรับตวัข้ึนจากการอ่อน
ค่าของเงินดอลลาร์ท่ีเป็นผลมาจากความ
ขดัแยง้ดงักล่าว 

2 ผา่นร่างกฎหมายขยายเพดานหน้ีไดส้ าเร็จแต่มีการใส่
รายละเอียดการปรับลดค่าใชจ่้ายเพ่ือลดการขาดดุลจน
ส่งผลต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ราคาทองค ามีโอกาสปรับตวัข้ึนจากการอ่อน
ค่าของเงินดอลลาร์จากค่าใชจ่้ายภาครัฐฯท่ี
ลดลงจนกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

3 ผา่นร่างกฎหมายขยายเพดานหน้ีไดส้ าเร็จโดยไม่มีการ
ใส่เง่ือนไขใดๆเพ่ิมเติม 

ราคาทองค ามีโอกาสปรับตวัลงอยา่งหนกัจาก
สถานการณ์ท่ีคล่ีคลาย 
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รายงานฉบบัน้ีเป็นส่วนหน่ึงของศูนยว์จิยัทองค า ภายใตค้วามร่วมมือระหวา่ง คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 
สมาคมคา้ทองค า สมาคมเพชรพลอยเงินทอง และ บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั เน้ือหาในรายงานจดัท าข้ึนโดยมิไดมี้
วตัถุประสงคเ์พ่ือการช้ีน าใหมี้การซ้ือขาย หรือช้ีน าราคาแต่ประการใด การจดัท ารายงานดงักล่าวเป็นไปตามความคิดเห็นท่ีเก็บ
จากกลุ่มตวัอยา่งท่ีศูนยว์จิยัเห็นวา่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการวจิยั 
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