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Part 1 : เรามาถึงจุดน้ีไดอ้ยา่งไร



History of currency 

Barter trade Gold standard Age of dollar

ส่ือกลางในการแลกเปล่ียนสินคา้ ดว้ย
คุณสมบัติ ท่ีมีความหายาก คงทน
เงางาม และสามารถน ากลบัมาใชใ้หม่
ไดส้ะดวก

เป็นส่ือกลางของระบบสกุลเงิน และ
ก าหนดการออกธนบตัร หรือปริมาณ
เ งินในระบบของแต่ละประ เทศ 
โดยเฉพาะในช่วงหลงัสงครามโลก
คร้ังท่ี 2 แต่ยกเลิกในปี 1971

แมจ้ะยกเลิก Gold Standard แต่
ทองค ายงัถือเป็นสินทรัพยท่ี์มีความ
เป็นกลางและนิยมใช้เป็นทุนส ารอง 
ควบคู่ไปกบัสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ 
ซ่ึงกลายเป็นสกุลเงินหลักของโลก 
ขณะท่ีทองค าในตลาดโลกก าหนด
ราคาซ้ือขายเป็นสกุลเงินดอลล่าร์ 
เช่นเดียวกบัราคาน ้ามนั





US Dollar VS Gold



US Dollar VS Gold

ราคาทองค าในตลาดโลกโดยส่วนใหญ่มีความสมัพนัธ์
ในทางตรงกนัข้ามกบัสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐัฯ (US Dollar Index) 



US Dollar VS Gold
เงินเฟ้อ

สงครามวกิฤต
เศรษฐกิจ

ระยะส้ัน (1-2 ปี)

- สัมพนัธ์กบันโยบายการเงินผอ่นคลาย
- ทิศทางดอกเบ้ีย
- การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ

ระยะยาว (2 ปีข้ึนไป)

- การคา้ขายระหวา่งประเทศ
- เศรษฐกิจของประเทศโดยรวม
- นโยบายของธนาคารกลาง

- สินทรัพย์ป้องกนัความเส่ียงเงินเ้้อ
- สินทรัพย์ปลอดภัยสูง
- สินทรัพย์ทีม่ค่ีาในตวัเอง
- มคีวามเป็นกลางสูง



Part 2 : แนวโนม้ราคาทอง ปี 59



ปัจจยักระทบราคาทอง
ปัจจัยบวก ปัจจัยลบ
• แนวโนม้เงินบาทยงัอ่อนค่า

• การข้ึนดอกเบ้ียของ FED
• แนวโนม้นโยบายทางการเงินไทยยงั

ผอ่นคลาย
• ความเส่ียงเศรษฐกิจโลก (วกิฤตเศรษฐกิจ)
• ความเส่ียงการเมืองโลก

• ซีเรีย, แอฟริกาตะวนัตก, เยเมน, 
ขอ้พิพาททะเลจีนใต้

• การข้ึนดอกเบ้ียของ FED
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟ้ืนตวั
• ตอ้งการออกจากมาตรการผอ่นคลาย

• เงินดอลลาร์สหรัฐฯ แขง็ค่า
• แนวโนม้ดอกเบ้ีย
• ECB และ BOJ กระตุน้เศรษฐกิจผา่น

นโยบายสภาพคล่อง
• แนวโนม้อุปสงคแ์ละตน้ทุนท่ีลดต ่าลง



ท าไมสหรัฐฯ ตอ้งข้ึนดอกเบ้ีย
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ท าไมสหรัฐฯ ตอ้งข้ึนดอกเบ้ีย
Source: Federal Reserve Bank of St.louis



ราคาเคล่ือนไหวแบบมีรูปแบบ
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ค่าเงินบาทยงัมีแนวโนม้อ่อนค่า
2015f 2016f

World 2.8 3.3

USA 2.7 2.8

Euro Area 1.5 1.8

Japan 1.1 1.7

China 7.1 7.0

Thai 3.5 4.0
Source: World Bank

- เติบโตดีข้ึนกวา่ปี 58
- การลงทุนภาครัฐเป็นความหวงัแต่
มีผลไม่มากต่อผลิตภณัฑม์วลรวม

- นโยบายการเงินยงัมีโอกาสผอ่นคลาย



ค่าเงินบาทยงัมีแนวโนม้อ่อนค่า
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ค่าเงินบาทยงัมีแนวโนม้อ่อนค่า

Source: ธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย์



แนวโนม้ราคาหนา้เหมือง
ตน้ทุนการผลิตท่ีน ามาใชใ้นรายงานน้ีคือตน้ทุนการผลิตท่ีถูกประกาศไวใ้นรายงานผลประกอบการและ

รายงานประจ าปี ของแต่ละเหมือง โดยประเภทของตน้ทุนนั้นมีอยู่ค่อนขา้งมาก แต่ท่ีถูกน ามาใชม้ากท่ีสุดจะมีอยู่ 2 
ประเภท คือ

ต้นทุนแบบ Cash Cost 

ต้นทุนแบบ All in sustaining cost (AISC)

ตน้ทุน Cash Cost = 
ตน้ทุนการขดุ , ตน้ทุนการขนส่ง, การหลอมข้ึนรูป(ตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนในกระบวนการผลิตทั้งหมด) + ตน้ทุนสมัปทาน –
ตน้ทุนการผลิตโลหะอ่ืน(กรณีเหมืองนั้นมีการผลิตโลหะอ่ืนดว้ย)(By-product credit) 

ตน้ทุน All in sustaining cost  =  
ตน้ทุน Cash Cost + ค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่าย + ตน้ทุนส านกังาน + ค่าใชจ่้ายในการส ารวจ + ตน้ทุนธุรการ (G&A Expense)



แนวโนม้ราคาหนา้เหมือง
Company Gold Tonnes

Barrick 194.37 
Newmont 162.70 
GoldCorp 89.29 
Kinross 84.30 
GoldFields 69.05 
Polyus 52.75 
Anglogold Ashanti 137.98 
Agnico 44.46 
Yamana 32.36 

Total 867.26

Company 2013 2014 H1/2015
Barrick 864 915 895 
Newmont 1,002 1,104 879 
GoldCorp 1,035 1,031 846 
Kinross 973 1,063 1,011 
GoldFields 1,053 1,202 1,029 
Polyus 825 1,002 617 
Anglogold Ashanti 1,026 1,174 928 
Agnico 954 952 864 

Yamana 807 814 896 
Avg 948.78 1,028.56 885.00 



แนวโนม้ราคาหนา้เหมือง
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แบบส ารวจราคาทองค าในตลาดโลก ปี 59

เป้าหมายราคาทองค าตลาดโลก
Ausiris 1,160
Classic Gold 1,150
GT Wealth 1,180
MTS 1,075
YLG 1,200

Avg 1,153



แบบส ารวจค่าเงินบาท ปี 59

เป้าหมายค่าเงนิบาท

Ausiris 36.50

Classic Gold 36.50

GT Wealth 36.50

MTS 36.75

YLG 37.60

Avg 36.77



แบบส ารวจราคาทองค าในประเทศ  ปี 59

เป้าหมายค่าเงนิบาท
Ausiris 19,600
Classic Gold 19,950 
GT Wealth 19,000
MTS 18,800 
YLG 21,400 

Avg 19,750 



แบบส ารวจราคาทองค าในตลาดโลก ปี 59

Source: BISNEWS

US$1,300
US$1,180
US$1,045
US$1,000



แบบส ารวจราคาทองค าในตลาดโลก ปี 59

ประมาณการค่าเงนิบาท

35.00 35.50 36.00 36.50 37.00

แนวต้าน 2 1,300 21,600 21,950 22,250 22,550 22,850 

แนวต้าน 1 1,180 19,650 19,900 20,200 20,500 20,750 

แนวรับ 1 1,045 17,400 17,650 17,900 18,150 18,400 

แนวรับ 2 1,000 16,650 16,900 17,100 17,350 17,600 


